INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA (2¢)  MISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVELS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUIGAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAQ, DA ODEBRECHT ENERGIA S.A.

ENTRE

ODEBRECHT ENERGIA 8.A, COMO EMISSORA

PEN (GONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS COMO AGENTE
FIDUCIARIO

ODEBRECHT S.A. COMO FIADORA

DATADA DE
14 DE OUTUBRO DE 2013
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA (2*) EMISSAOQ PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA ODEBRECHT ENERGIA S.A,

Pelo presente instrumcnto particular, as partes abaixo qualificadas:

A. ODEBRECHT ENERGIA 8.A., socicdade por agdes, sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“*CVYM*), com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janciro, na Praia de Botafogo, n.° 300, 11.° andar, Botafogo, CEP 22.250-040,
nscrita no CNPYMT sob o n.° 13.079.757/0001-64, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora™);

B. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 4, Sala 514 — Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita
no CNPJ/MEF sob o n.® 17.343.682/0001-38, nestc ato representada na forma de seu Contrato
Social (“Agente Fiducidrio™), nomeada neste instrumento para representar a comunlido dos
interesses dos dcbenturistas da presente Segunda (2 Emissiio Pliblica de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agdes, em Série Uniea da Espécie Quirografiria, com Garantin Adicional
Fidejussoria, para Distribvigao Piblica coin Esforgos Restritos de Colocagiio, da Emissora
(“Debenturistas” ¢ “Emissfo”, respectivamente), nos termos da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agles™, ¢

C. ODEBRECHT S.A., sociedadc por agdes, sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Luiz Vianna Filjo, n.°
2.84  Edificio Odebrecht, Paralela, CEP 41730-900, inscrita no CNPJMF sob o nt
05.144,757/0001-72, (“ODBSA” ou “Fiadora” e, em conjunto com a Emissora ¢ com o Agente
Fiducidrio, “Partes” ou, isoladamente, “Parte’),

celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da Segunda (2*) Emissdo Piblica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis ein Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria,
com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuigio Publica com Esforgos Restritos de
Colocagdo, da Odebrecht Energia S.A. (“Escritura” ou “Escritura de Emijssio™ e “Qferta”,

respectivamente), 1os termos ¢ eondigdes abaixo.
1. AUTORIZACAQ SOCIETARIA
1.1 A presente Escritura ¢ celebrada com base na deliberagdio da Assembleia Geral

Extraordindria de acionistas da Emissora realizada em 11 de outubro de 2013 (“AGE”),
nos termos do arligo 59, pardgrafo 1.°, da Lei das Sociedades por Agdes.
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2. DOS REQUISITOS

2.1 A Emissfo serd realizada com observéncia dos requisitos abaixo.

2.1.1 Arquivamento ¢ Publicagio

2.1.1.1 A AGE mencionada na Clausula 1.1 acima foi arquivada na Junta Comercial do

Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™) e sera publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de
Janeiro ("DOERJ”) e no jornal Didrio Mercantil (“DM”), nos termos dos artigos 62, inciso 1, e
289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2 Inscricfio ¢ Registro da Escritura
2.1.2.1 Esta Eseritura e seus eventuais aditamentos deverio ser inscritos na JUCERJA,

de acordo com o disposto no artigo 62, inciso 11, e pardgrafo 3.° da Lei das Sociedades por
Agdes, sendo que a Emissora entregard uma via arquivada desta Escritura de  missdio ao Agente
Fiducidrio tempestivamente apds a data do respectivo arquivamento.

2,122 Em virtude da Fianga de que trata a Clausula 4.10 abaixo, a presente Escritura
de Emissdo sera regisirada no compeiente Cartério de Registro de Titulos e Documentos nas
Cidades de Salvador e Rio de Janeiro, Estados da Bahia ¢ Rio de Janeiro, respectivamente,
sendo que a Emissora entregard uma via registrada, em cada cartdrio, desta Escritura de
Emissdo ao Agente Fiducidrio, tempestivamente apds a data do efetivo registro, restando claro
que os respectivos registros em cartério ¢ na JUCERJA poderdo ser feitos em vias distintas da
presente Escritura de Emissao.

2.1.3 Dispensa de Registro da Oferta na CVM
2.13.1 A Oferta cstd automaticamente dispensada de registro de distribuigo na CVM,

nos ternos do artigo 6.° da Instrugiio da CYM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, confonine
alterada (“Instrugsio CVM 476), por sc tratar de oferla pablica de valores mobilidrios com

esforgos restritos de distribuigéo.

2.14 Registro na CETIP 8.A, — Mercados Organizados (“CETIE”)

2.1.4.1 As debéntures objeto da presente Oferta serdio registradas para: (a) distribuigdo
publica no mercado primério por MDA — Maédulo de Distribuigio de Ativos (“MDA"),
administrado e operacionalizado pela CE P, sendo a distribuigiio liquidada financeiramente
por meio da CE  ; e (b) negociagio no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiligrios (“*CETIP21"), administrado e operacionalizado peta CETIP, sendo as
negociagdes liguidadas financeivamente ¢ as debéntures objeto da presente Oferta custodiadas
eletronicamente na CETIP.

[
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2142 Nio obstante o disposto no item acima, as debéntures objeto da presente Oferta
somente poderdo ser negociadas entre investidores qualificados depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscrigiio ou aquisi¢io, observado o disposto nos artigos 13 e 15 da
Instrugiio CVM 476, devendo a Emissora cumprir as obrigagdes previstas no aitigo 17 da
Instrugiio CVM 476 ¢ devendo a negociagdo das debéntures da presente Oferta respeitar as
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.5 Dispensa de Registro da Ofertn na ANBIMA - Associagiio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™)

2.1.5.1 A Oferta estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA por se tratar
de oferta publica de valores mobilidrios com esfor¢os restritos de distribuicdo ¢ nfo haver
prospecto, nos termos do pardgrafo 1.° do artigo 25 do Cddigo ANBIMA de Regulagio e
Melhores Praticas para Ofertas Pablicas de Distribuigdo ¢ Aquisicdo de Valores Mobiliarios.

3 DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1 Objete Social da Emissora
3.1.1 Conforme art. 2.° do seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social: (i) a

exploragio, no Brasil ou em outros paises, direta ou indireta, dos negdcios de geragdo e
comercializagio de energia elétrica; (ii) a comercializagio de energia elétrica nas diferentes
formas e modalidades; (iii) o desenvolvimento de todas as atividades e a prestagio de todos os
servigos associados ou necessdrios as alividades de comercializagio de energia elétrica, cm
todas as formas ¢ iodalidades, no dmbito do setor elélrico do Brasil ¢/ou de outros paises; (iv)
o exercicio de alividades conexas ou relacionadas, direta ou indiretamente, com o objeto social,
no Brasil e cm outros paises; e (v) a participagio no capital social de outras companhias ou
sociedades empresdrias, personificadas ou ndio, na qualidade de sdcia ou acionista, que
explorem negocios de geragdo ¢ comercializagio de energia elétrica.

3.2 Nintero da Emissio

321 Esta ¢ a segunda emissdio de debéntures da Emissora, sendo que a primcira
cmissio foi objeto de colocagfo privada.

3.3 Nimero de Séries
331 A Emissio sera realizada em série Onica,
34 Montantc da Emissiio
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34.1 O montante total da emissio sera de R$300,000.000,00 (trczentos milhdes de
reais), na Data de Emiss&o (conforme definida abaixo).

3.5 Quantidade de Debéntures

3.5.1 Serdo enitidas 30.000 (trinta mil) debéntures (“Debéntures™).

3.6 Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1. O hanco liquidante da Emisséio € o Itai Unibanco S.A., instituicdo

financeira com sede na Cidade de S@o Paulo, Estado de S#o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo Setibal, inscrito no CNPI/MF sob o n.? 60.701.190/0001-
04 (“Banco Liquidante”, cuja definigho inclui qualquer outra instituigio que venha a suceder o
Banco Liquidante na prestagdo dos servigos relativos as Debéntures).

31.6.2. O escriturador mandatario das Debéntures € a [tad Correlora de Valores
S.A., institui¢fio financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10.° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 61.194.353/0001-64
(“Escriturador Mandatério”, cuja defini¢iio inclui qualquer outra institui¢iio que venha a suceder

o Escriturador Mandatario na prestagio dos servigos relativos as Debéntures).
3.7 Destina¢iio dos Recursos

37 Os recursos captados por meio da presente Emissfo serfio destinados para
investimentos e reforgo de cnixa da Emissora.

3.5 Colucagio e Procedimento de Distribuigfio

3.8.1 As Debéntures serfio objeto de distribuigio plblica, com esforgos restritos de
colocagfio, sob o regime de parantia firme de colocagdo, nos termos do *  strumento Particular
de Coordenagdo, Colocagfio e Distribuigfio com Esforgos Restritos, de Debéntures Simples, nfio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, sob
Regime de Garantia Firme de Colocagfio, da Segunda (2°) Emissdo Plblica da Odcbrecht
Energia S.A" (“Contrato de Colocagfio”), com intermediagiio de instiluigio financeira inlegrante

do sistema de distribuigiio de valores mobiliarios (“Coordenador Lider™), tendo como publico

alvo investidores qualificados, assim definidos nos terinos do artige 109 da Instrugdo CVM n.°
409, de 18 de aposto de 2004, conforme alterada, observado o disposto no artigo 4.° da
Instrugdo CVM 476.

4, DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4,1, Caracteristicas Dasicas
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4.1.1 Valor Nominal Unitario

4.1.1,1 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais) na
Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (*Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitario™).

4,12 Data de Emisséio

4.1.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de ciniss#o das Debénturcs serd o dia
18 de oulubro de 2013 (“Data de Emissdo™).

4.1.3 Prazo e Data de Venchinemto

4.1.3.1 O vencimento {inal das Debéntures ocorrerd em 18 de outubro de 2021 (“Data
de Vencimento"), ressalvadas as hipéteses de aquisigio antecipada facullativa, resgate
antecipado e vencimento antecipado, nos termos das Cléusulas 5.1, 5.2 e 5.3 abaixo. Na Data de
Vencimento, a Emissora obriga-sc a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda cstejam
em circulagio pelo Saldo Valor Nominal Unitério (conforme abaixo definido), acrescido dos
Juros Remuneratorios devidos (conforme definidos abaixo), calculndos na forma prevista nesta

Escritura.
4.1.4 Forma e Enissdo de Certificados

4.1.4.1 As Debéntures serdo emitidas 1 forima nominativa e escritural, sem a emissio

de certificados.
4.1.5 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4,1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato da conta de depésito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatario.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas
eletronicainente na CET'IP o exirato em nome do Debenturista, expedido pela CETIP.

4.1.6 Conversibilidade

4.1.6.1 As Debéntures serdio simples, ndio conversiveis em agbes de emissdo da
Emissora.

4.1.7 Espécie

4.1.7.1 As Debéntures serfio da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria.

2/ muT Y
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4.2 Subserigiio
4.2.1 Prazo de Subscrigiio
4.2.1,1 As Debéntures scrfo subscritas e integralizadas em uma tinica data, a qualquer

tempo a partic do inicio de sua distribuigio, até o término do prazo de colocagdo, em
observincia ao plano de distribuigdo previamente acordado entre a Emissora e o Coordenador
Lider, conforme estabelecido no Contrato de Colocagfio, bem como ds disposigdes da Instrugio
CVM 476 (“Data de Subserigio™).

4.2.2 Prego de Subscrigdo

4221 O prego de subscriglio de cada Debénture serd seu Valor Nominal Unitério
acrescido dos Juros Remuneratorios (conforime abaixo definido), ealculados pro rafa temporis
desde a Data de Emissfio at¢ a Data de Subscrigéo.

2.3 Direito de Preferéncia

4273.1 Nio ha direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscri¢do
das Debéntures.

4.3 Integralizaciio
43.1 As Debéntures serfio integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato

de subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagdio aplicdveis 8 CETIP e nos termos do
Contrato de Colocagio.

4.4 Atualizagfio do Valor Nominal Unitario

4.4.1 Néao haverd atualizagiio monetdria do Valor Nominal das Debéntures.

4.5 Remuneragiio

4.5.1 Juros Remuneratorios das Debémtures

4.5.1.1 As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuncratérios equivalentes a

variagdio acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depésitos
Interfinanceiros de um dia, over extra-grupo, expressas na forma percentual ao ano, com base
em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divuilgadas diarjamente pefa
CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pagina na iifernet (http:/fwwiw.cetip.com.br)
(“Taxas DI"), acrescida de uma sobretaxa de 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, caleulados de forma

A/ //’—\/t/\_ i
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exponencial e cumulativa, pro rata femporis, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal
Unitério, a partir da Dafa de Emissdo, ou da data do pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagiio
(conforme definido abaixo), ressalvadas as hipdteses de aquisigéio antecipada facultativa, resgate
antecipado € vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura (“Juros
Remuneratérios™).

4,5.1.2 Os Juros Remuneratérios das Debéntures scrio pagos semestralmente, no dia 18
dos meses de abril ¢ outubro até a Data de Vencimento, sendo que o 1° (primeiro) pagamento de
Juros Remuneratdrios das Debéntures ocorrerd em 18 de abril de 2014,

4.5.1.3 Fardo jus aos Juros Remuneratorios aqueles que forem titulares das Debéntures
ao final do Dia Util imediatamente antcrior a data previsia para o pagamento dos Juros
Remuneratérios.

4.5.2 Forma de Calculo dos Juros Remuneratirios
4.5.2.1 Os Juros Remuneratdrios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte
forimula:

J=VNe x (FatorJuros-1)
onde:

J = valor unitario dos juros, acumulado no periodo, devido na data de seu efetivo pagamento,
calcutado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;,

VNe = Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado com

B (oito) casas deciimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardimetro de flutuaglio acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com #

seguinte formula:

Fatc  iros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorD1 = produtério das Taxas D]-Over com uso de percentual aplicado, da data de inicio do
Periodo de Capitalizagio, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Q/ e r
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FaorDI =] ™ + (zo1 )]

kel

onde:

np; = niimero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragio do "FatorDI", sendo "np," win
niimero inteiro;

k = numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de | até “n”; e

1 1, = Taxa Di-Over, de ordem k, expressa ao dia, calcuiada com 8 (0ito) casas decimais com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

i

p1, Y=
DI, = 2oy 1| -
100

DI, = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por  wan) Dia U6l {overnight),

utilizada com 2 {duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

spread )
. = —_—F
Fator Spread ( 100 1 J

onde:

spread = spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas

decinais;

[T H
n

n = nbmero de Dias Uteis entre a data do préximao evento e a data do evento anterior, sendo

um namero inteiro;

DP = namero de Dias Uteis entre a Data de Emiss#o ou a data de pagamento dos Juros

Remuneratérios imediatamente anterior, conforine o caso, sendo “DP" um niunero inteiro; ¢

DT = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento dos Juros
Remuneraldrios imedistamente anterior, conforme o caso ¢ a proxima data de pagamento dos
luros Remuneratérios, sendo “DT* um ndmero inteiro. '\?,

%ﬂ L W
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4,52.2 Para fins de cilculo dos Juros Remuneratérios:

(1) o fator resultante da expressio 1| + (TDIy) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimats, sem arredondamento;

(i) efetua-se o produtorio dos fatores diarios 1 + (TDL), sendo que, a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezcsseis) casas decimais, sent
arredondamento, aplicando-se o proximo fator didrio, e assin por diante até o
ultimo considerado;

(iii)  wma vez vs fatores eslando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 {oito) casas decimais, com arredondamiento;

(iv) o fator resultantc da expressio (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9
{nove) casas decimais, com arredondamento; e

{v) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nlimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

4.5.2.3 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagfio pecuniaria prevista ncsta Escritura, sera utilizada, em sua substituigho, a
mesma taxa didria produzida pela @tima Taxa DI conhecida até o data do célculo, nio sendo
devidas quaisquer eompensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos
Debenturistas, quando da divulgagfo posterior da Taxa DI,

4.5.2.4 Na auséncia de apuragio ¢/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis da data esperada para sua divulgagiio, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou
umpossibilidade de sua aplicagiio por imposigdo legal ou determinagiio judicial, o Agente
Fiducidrio deverd, em até 2 (dois) Dias Uleis conlados da ciéncia de qualquer um dos eventos
previstos no inicio desta Clausula 4.5.2.4, convocar Asscmblcia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo), para definir, de comum acordo com a Emissora, o novo pardmetro a
ser aplicado. At¢ a deliberagio sobre o novo pardmetro a ser utilizado, para o calculo do valor
de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, serd utilizada a mesma taxa didria produzida
pela tltima Taxa DI conheeida até a data da deliberagio da Assembieia Geral de Debenturistas,
ndo scndo devidas quaisquer compensagdes enlre a Emissora e os Debenturistas, quando da
divulgagio posterior da Taxa DI

4.52.5 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral
de Debenturistas de que trata a Cliusula 4.5.2.4 acima, excelo na hipdtese de impossibilidade de
sua aplicagdio por imposigiio legal ou determinagfo judicial, referida assembicia ndo mais serd
vealizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagio, passard a ser ulilizada para o caleulo dos
Juros Remuneratérios das Debéntures, permanecendo a Gltima Taxa DI conhecida anteriormente
a ser utilizada até data da divuigacio.

.

¥
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4.5.2.6

Caso na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 4.5.2.4

acima ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco intciros por cento) das Debéntures em

circulagdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir

eslabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco)

dias a contar a partir da data de realizag@o da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a
alternativa escolhida:

)

(i)

A

a Emissora resgalarda antecipadamente e, consequentemente, cancelara
antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulagdo, sem multa ou prémio
de qualquer natureza, no prazo de 3 ‘trinta) dias a contar da data da realizag@o da
respecliva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal
Unildrio, acrescido dos Juros Remuneratdrios calculado pro rata temporis no
Periodo de Capitalizagio em questdo. Nesta hipdtese, para céleulo dos Juros
Remuneratorios aplicive! as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente,
canceladas, serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI
divulgada oftcialmente; ou

a Emissora deverd apresentar um cronograina de amorlizagio da totalidade s
Debéntures em circulagdo, o qual ndio excederd a Data de Vencimento das
Debéntures € o prazo de amorlizagiio previslo nesta Escritura. Nesta hipétese, ¢ o
a Emissora pretenda realizar a amortizag#o das Debéntures em mais de uma data, a
amortizagfio deverd ser rcalizada pro rata entre os titulares das Debéntures em
circulagio. Durante o prazo de amortizagiio das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios continuara sendo aquela
estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizagdo integral s
Debéntures, serd utilizada uma taxa de remuneragio substituta a ser definida dentre
trés indices utilizados no mercado financeiro para remuneragio do investimento em
renda fixa, se houver, ou a exclusivo critério dos Debenturistas, caso no haja
pardtnetro para a nova remunerago, por deliberagdo de Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme estabelecido na Clausula 8. desta
Eseritura, prevalecendo a taxa que tiver o maior niimero de votos dos Debenturistas
presentes. A taxa de remunerago subslituta definida na Assembleia Geral de
Debenturistas devera preservar o valor real e os mesmos niveis dos Juros
Remuneratérios em vigor. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros
Remuneratérios seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta ¢
dois) Dias Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis utilizada pela Taxa D1,

Periodo de Capitalizagdo
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4.5.3.1 Define-se periodo de capitalizagfo (“Periodo de Capitalizagfio™) como sendo o

intervalo de temnpo que sc inicia na Data de Emissfio, no caso do primeiso Periodo de
Capitalizagiio, ou na data prevista para o pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagéio, e termina na data prevista para o
pagamento de Juras Remuneratdrios correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de
Capitalizagfo sucede o anterior sem solugfio de continuidade, até a Data de Venciimento.

4.0 Repactuagiio

4.6.1 Ndo havera repactuagfio das Debéntures.

4,7 Amortizagao

4.7.1 (O Valor Nominal Unitério das Debéntures, sera amortizado de acorde com a

tabela abaixo, sendo a pritneira parcela devida em |8 de outubro de 2018:

. - PERCENTUAL SOBRE O VALOR NOMINAL
DATA DE AMORTIZACAO UNITARIO DAS DERENTURFS

18 de outubro de 2018 25%

18 de outubro de 2019 25%

18 de outubro de 2020 25%

18 de outubro de¢ 2021 25%
4.8 Condigdes de Pagamento
4.8.1 Local de Pagamento ¢ Imunidade Tributaria
4.8.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures seifo efetuados: (i) utilizando-se

os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no
CETIP21; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures nfio estarem custodiadas eletronicamentc no
CETIP21: (a) na sede da Emissora ou do Escriturador Mandatario; ou (b) pela instituigio
financeira conlratada para este fim, conforme o caso.

48.12 Caso qualquer Dcbenfurista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributdria, este devera encaminhar ao Baneo Liquidante, com ¢6pia para a Emissora, até 10 (dez)
Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos s Debéntures,
documentagiio comprobatéria dessa imunidade ou isengfio tributaria, sob pena de ter descontado
dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores
devidos nos termos da legislagfo {ributaria em vigor,

4.8.1.2.1 O Debenturista que tenha apresentado documcntagio comprobatoria de sua
condigdo de imunidade ou isengdo tributdria, nos termos da Clausula 4.8.1.2 acima, e que tiver
essa condigfio alterada por disposigdo nommativa, ou por deixar de atender as condigdes ¢
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requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigio
questionada por autoridade judicial, fiseal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse
fato, de forma detalhada ¢ por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador Mandatario, com
copia para a Eiissora, bem como prestar qualquer informag#o adicional em relagéo ao tema que
Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante, Escriturador Mandatévio ou pela Emissora.

48.1.2.2 Mesmo que tenha recebido a documentagio referida na Clausula 4.8.1.2 acina,
¢ desde que tenha fundamento legal para tanto, fica faculiado & Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados s Debéntures a tributagdo que entender devida,
sem que esse fato possa gerar pretensdo indenizatéria contra a Emissora, o Banco Liquidante ou
o Escriturador Mandatério por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

482 Prorrogagdio dos Prazos

4.8.2.1 Considerar-se-o automalicamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigag&o prevista nesta Escritura, até ¢ primeiro Dia Util subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obrigagdo caincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo, ou,
ainda, quando nfio houver expediente bancario na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente haverd
prorrogagio quando a data de pagamento da respectiva obrigagio coineidir com sibado,
domingo ou feriado nacional.

4.8.3 Encargos Moratorios e Multa
4.8.3.1 Sem prejuizo dos Jwos Remuneratorios, ocorrende impontualidade o

pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagbes pecuniarias relativas as Debéntures, os
débitos vencidos e nao pagos serfio acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ac més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
bem como de muita moratdria de 2% (dois por cento} sobre o valor devido, independentemente
de aviso, notificagdio ou imterpelagio judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos
Moratorios e Multa™).

4.8.4 Decadéncia dos Direifos aos Acréscimos

4.8.4.1 Scin prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagGes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicade publicado pela Einissora, ndo
lhe dara direito ao reccbimento dos Juros Remuneratérios efou Encargos Moratorios e Multa no
periodo relativo aoc atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os dircitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento de Juros Remuneratérios efou Data de
Yencimento.

(- ¥
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4.9 Publicidade

4.9.] Todos os andncios, avisos e demais atos ¢ decisées decorrentcs desta Emissio
que, de qualquer forma, envolvam os inferesses dos Debenturistas, serfo publicados no DOERJ
e no jornal DM, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Socicdades por Agdes,
observadas as limitagdes impostas pela Instrugdio CVM 476 em relagfio & publicidade da
Emissdo e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer
publicagio, na data da sua realizagio.

4.10 Garantia Fidejussdria

4.10.1 Para assegurar o cumprimento de todas ¢ quaisquer obrigagGes, principais e
acessorins, presentes ¢ fuluras, asswmidas nesta Escritura, a Fiadora, por este ato e na melhor
forma de direito, presta fianga em favor dos Debenturistas (“Fianga™), representados pelo
Agente Fiduciario, obrigando-se como fiadora e principal pagadora dos valores devidos nos
termos desta Escritura, incluindo: (i) o Valor Nominal das Debéntures ou saldo do Valor
Nominal das Dcbénlures, acrescido dos Juros Remuneratérios, pro rata temporis, ¢ Encargos
Moratdrios, calculados nos terinos desta Escritura; bem como (ii) todos os acessorios ao
principal, inclusive qualquer custo ou despesa comprovadamente incorride pelo Agente
Fiducidrio ou pelos Debenturistas em decorréncia de despesas judiciais e extrajudiciais e/ou,
quando houver, verbas indenizatérias devidas diretamente pela Emissora no dmbito de qualquer
processo judicial, administrativo ou arbitral bem como no dmbito da Emisséo, desde que tais
custos ou despesas tenham se mostrado necessarios a salvaguarda dos direitos ¢ prerrogativas
deeorrentes desta Escritura e tenham sido devidamente comprovados 4 Emissora (“Obrigacdes
Garantidas™), conforine os termos e condigdes abaixo.

4.10.2 A TFiadora declara-se, neste ato, em carater irevogavel e irvetrativel, fiadora e
principal pagadora das Obrigag6es Garantidas, solidariamente responsavel com a Emissora, nos
termos desta Escritura e em conforinidade com o artigo 818 da Lci n.° 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civii™).

4.10.3 Todo ¢ qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagao & Fianga ora
prestada serd efetuado livre e liquido de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuigdes de
gualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais.

4.10.4 As Obrigagdes Garantidas serfio pagas pela Fiadora em até 5 (cineo) Dias Uteis
ap6s notificagio por escrito formulada pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas & Fiadora,
independentemente de qualquer pretensdo, agéio, disputa ou reclamagio que a Emissora venha a
ter ou exercer o relagiio ds suas obrigagdes decorrentes desta Escritura. Tal notificagéo devera
ser imediatamenic cinitida pelo Agente Fiducifrio ou pelos titulares das Dcbéntures apds,
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respeitados os prazos de cura previstos nesta Escritura, a ocorréneia da falia de pagamento pela
Emissora dc qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura ou quando
do vencimento antecipado das Debéntures. O pagamento deverd ser realizado, fora do dmbito da
CETIP, segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura, ¢ de acordo com instrugdes
recebidas do Agente Fiducidrio ou dos titulares das Debéntures.

4.10.5 A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragfio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo anico, 366,
821, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e nitigos 77 e 595 da Lei n.° 5.869, dec
11 de janeiro de 1973, confonnc alterada (“Cddigo de Processo Civil™).

4.10.6 Nenhuma obje¢do ou oposi¢iioc da Emissora podera, ainda, ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o fito de cscusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante 0s
Debenturistas,

4107 A Fiadora sub-roga-se nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total
ou parctalimente, a lianga objeto desta Clausula 4.10.

4.10.8 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservdncia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execugio da Fianga em favor dos Debenturistas néo ensejara, sob hipdtese nenhuma,
perda de qualgquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida
pelo Agente Fiducidrio ou pelos titulares das Debéntures, judicial ou extrajudiciatmente, quantas
vezes forem necessérias até o integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas.

4.10.9 Em virtude da Fianga prestada pela Fiadora, a presente Escritura deverd ser
levada a registro no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos, nos termos da
C usula 2.1.2.2 acima.

4.10.10 A Fiadora desde ji concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar a
Emissora por qualquer valor por ela honrado nos termos da Fianga apds os Debenturistas terem
recebido todos os valores a eles devidos.

5. DA AQUISICAO AN iCIPADA FACULTATIVA, DO RESGA 2
ANTECIPADO, DA AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA E DO
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Aquisigdo Antecipada Facultativa

5.1.1 £ facultado 4 Emissora, observada a restrigio para ncgociagio das Debéntures
previsia na Clausufa 2.1.42  acima, adquirir as Debéntures em circulagio no mercado, por
prego ndo superior ao de seu Valor Nominal Unitério, ou por prego superior ao Valor Nominal
Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM nesse sentido e conforme o
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disposto no paragrafo 3.°, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Agdes, acrescido dos Juros
Remuneratorios ¢ dos Encargos Moratdrios e Multa, se for o caso. As Debéntures objeto deste
procedimento poderiio: (i) ser canceladas; (i) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado, As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos desta Cldusula 5.1.1, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus a
mesma remuneragio das deinais Deb&ntures que ainda estiverem em circulagio.

5.2 Resgate Antecipado e Amortizagio Extraordindria

5.2.1 A Emissora reserva-se o direito de, a qualquer tempo, a seu exclusive critério,
promover o resgate antecipado total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo™).

522 Na hipdtese de alienagfio da participagio detida pela Emissora na Santo Anténio
Energia S.A. de que trata o item (x) da Clausula 5.3.1.1 abaixo ¢ no caso de ndo ter sido
realizado, pela Emissora, o Resgate Antecipado Facultativo de que trata a Cliusula 5.2.1 acima,
a Emissora deverd promover o resgate antecipado obrigatério das Debéntures (“Resgate
Antecipado Obrigatério” que, em conjunto com o Resgate Antecipado [Facultativo, “Resgaie
Antecipado”).

523 O Resgate Antecipado serd rcalizado mediante o pagamento do Valor Nominal
Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforine o caso, acrescide dos Juros
Remuneratérios e Encargos Moratérios, se for o caso, calculados pro rata temporis desde a
Data de Emissdo, ou lltimo pagamento, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado, sem o acréscimo de qualquer prémio, snediante o envio de notificagdo direcionada
aos Debenturistas com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, que conterd as
condigdes do Resgate Antecipado. O Resgate Antecipado serd operacionalizado de acordo com
os procedimentos adotados pela CETIP.

5.2.4 A Emissora poderd, a qualquer tcmpo, a seu exclusivo critério, promover a
amortizagio extraordindria das Debéntures até o limite de 98% (noventa e oito inteiros por
cento} do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitarlo, conforme o caso
(“Amortizagio Extraordindria®). A Amortizagio Extraordindria sera realizada mediante o

pagamento do Valor Nominal Unitdric ou do saldo do Valor Nominal, conforme o caso,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata femporis desde a Data de Emissdo ou
data do ultimo pagamento, conforime o caso, até a data da efetiva Amortizagio Extraordiniria,
sem o acréscimo de qualquer prémio, mediante o envio de notificagio direcionada aos
Debenturistas com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, que contera as eondigdes
da Amortizagfio Extraordindria. A Amortizagio Extraordindrin serd operacionalizada de acordo
com os procedimentos adotados pela CETIP.
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5.2.5 A CETIP, por meio e carla da Emissora que contenha a ciéncia do Agente Fiducidrio
acerca do assunto, deverd ser comunicada a intengo de realizar (i) Resgate Antecipado ou (ii)
Amortizagdo Extraordinaria, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

53 Yencimento Antecipado
5.3.1 Hipdteses de vencimento anfecipado
5.3.1.1 O Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas ¢

imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificagiio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, ao tomar ciéncia da ocorréncia de
qualquer uma das seguintes hipodtescs (cada uma das hipoteses, uma “Hipdtese de Vencimento
Antecipado”);

a) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecunidria decorrente desta
Escritura, ndio sanado ¢nt até | (um) Dia Util contado do respectivo inadimplemento;

b) inadimptemento, pela Emissora, de qualquer obrigagio nfio pecunidria prevista nesta
Escritura, que nio seja sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de
recebimento, pela Emissora, de comunicagio enviada pelo Agente Fiduciario ou por
qualquer Debenturi  sobie o respectivo inadimplemento,

<) ndo destinagio, pela Emissora, dos recursos liquidos caplados com a Emissio
eslritamente nos termos desta Escritura;

d) declaragdo judicial ou abitral de invalidade, nulidade ou inexequibilidade dos termos
desta Escritura, exceto no que diz respeito A Fianga;

e) declavagiio judicial ou arbitral, desde que irrecorrivel, de invalidade, nulidadc ou
inexcquibilidade da Fianga;

H questionamento judicial, pela Emissora, qualquer de suas controladoras, controladas ou
coligadas, ou pela Fiadora, desta Escritura ou da Fianga tendo “controle”, para os fins
desta Escritura, a definigio prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes;

£) obtengao de medida judicial, ainda que em cardter provisorio ou preliminar, por
qualquer pessoa ndo mencionada na alinea “f” acima, que comproingta 0 pagamento ou
o cumpritento das Debéntures ou da Fianga, n#o sanado no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data em que a Emissora tomar ciéncia da obtengio de tal medida judicial;

) cessdo, promessa de cessdo, qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigagdes nos terinos desta Escritura, scm a prévia anuéncia, por escrito, de titulares
das Debéntures representando no minimo 75% (setenta e cinco inteiros por cento) das

07/ Debéntures em circulagio;
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i)

k)

m)

(1) liquidagdo, dissolugio ou extingdo da Emissora, exceto se referida liquidagdo,
dissolugfio ou extingio ndo configurar uma Hipdtese de Vencimento Antccipado, nos
termos da alinea “j"’ abaixo; (2) decretagiio de faléncia da Emissora; (3) pedido de
aulofaléncia da Emissora; (4) pedido de faléncia da Emissora, formulado por terceiros e
ndo contestado devidamente nos termos do artigo 98 da Lei 11.101, no referido prazo
legal; ou (5) pedido, pela Emissora, de recuperagdo judicial ou cxtrajudicial,
independentemente do deferimento de tal pedido;

transformagio da Eimissora em sociedade limitada, nos termos dos artiges 220 ¢ 222 da
Lei das Sociedades por Agies,

cisdo, fusdo, incorporagio (incluindo-se incorporagdo de agdes) ou qualquer forma de
reorganizagfio societaria envolvendo a Emissora, exceto:

) se previamente autorizada pelos titulares das Debéntures representando no
minimo 75% (setenta ¢ cinco inteiros por cento) das Debénturcs em circulagdo;

2) exclusivamentc no caso de cisdo, fusdo ou incorporagdo da Einissora, se fiver
sido assegurado aos titulares das Debéntures que o desejarem, durantc o prazo
minimo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data de publicagdio das atas dos
atos societarios relativos a4 operagllo, o respale das Debéntures de sua
titularidade, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do
Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro
rata temporis desde a Data de Emisséic ou da data de pagamenio de Juros
Remuncratdrios imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento,

observada a legislagio aplicdvel;

3 pela ineorporago, pela Emissora (de modo que a Emissora seja a
incorporadora), de qualquer controlada da Emissora ou de agdes de emissdo de
qualquer controlada da Emissora; ou

4) se realizada exelusivamente entre conlroladas diretas ou indiretas da Fiadora,
caso aplicdvel, e desde que o controle final continue pertencendo a ODBSA,;

redugiio do capital social da Emissora em decorméncia da realizagiio de transagilo
soeietdria envolvendo a Santo Antonio Energia S.A., exccto se previamente autorizado
por 75% (setenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures em circulagfio ou se referida
redugdo de capital se der em decorréncia da realizagfo de quaisquer das transagoes
permitidas nos subilens (1) a (4) do itein (k) desta Clausula 5.3.1.1,

amortizagido de agdes de emissio da Emissora ou reembolso de agBes de acionistas da
Emissora, nos termos no artigo 45 da Lei das Sociedades por Agdes, que representem
mais de 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido da Emissora (lendo por basc as
demonstragBes financeiras da Emissora mais recentes), exceto se previamente
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autorizado por titularcs das Debéntures representando no minimo 75% (setenta e cinco
inteiros por cento)das Debéntures em circulagdo ou se referida amortizagio ou
reembolso se der em decorréncin da realizagfio de quaisquer das transagBes permitidas
nos subitens (1) a (4) do item (k) desta Clausula 5.3.1.1;

n) alteragdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social
vigente na Data de Emissfo, exceto se (1) previamente autorizado por titulares das
Debéntures representando no minimo 75% (setenta e cinco inteiros por cento) das
Debéntures em cireulagfio; ou (2) ndo resultar em alteragiio da atividade principal da
Emissora,

0) comprovagdo de que quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura
sfio falsas ou incortetas, em qualquer aspecto;

m inadimplemento de qualquer divida ou obrigagdo pecunidria da Emissora ou de
qualquer de suas controladas junlo & instituigdo financeira ou decorrente d¢ operagdo de
mercado de capitais, em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$25.000.000,00 (vinte ¢ cinco milhdes de reais) no que diz respeito 4 Emissora e
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) no que diz respeito ds controladas da
Emissora, ou seu equivalente emn outras moedas, respeilados eventuais prazos de cura
previstos nos respectivos contratos, sendo certo que caso o corvespondente credor da
Emissora ¢fou de qualquer de suas controladas negocie com a LEmissora e/ou com
qualquer de suas controladas prazo de cura superior quele inicialmente previsto nos
respectivos contratos, ¢ 8 Emissora efou qualquer de suas controladas apresente, por
escrito, a0 Agente Fiduciario, declaragio do correspondente credor de que o prazo de
cura foi estendido ¢ declaragio propria atestando a veracidade da declaragio do
correspondente credor, o vencimento antecipado automatico desle item serd suspensoe
até que o prazo de cura estendido apresentado pelo credor em questiio se ¢sgote;

q) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora ou de qualquer dc suas
confroladas junto a instituigdo financeira ou decorrente de operagdo no mercado de
capitais, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$25.000.000,00 (vinte ¢
cinco millides de reais) no que diz respeito & Emissora ¢ R$50.000.000,00 (cinquenta
millides de reais) no que diz respeito as controladas da Emissora, ou seu equivalente em
outras moedas, respeitados eventuais prazos de cura previstos nos respectivos contratos;

1) protesto de titulos contra a Emissora em valor, individual ou agregado, igual ou superior
a R$25.000.000,00 (vinte e cinco millides de reais) no que diz respeito 4 Emissora ¢
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) no que diz respeito as controladas da
Emissora, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo méximo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data do protesto, tiver sido validamente comprovado ao
Asgente Fiducidrio que: (1) o protesto foi efctuado por erro ou méd-fé de terceiro ¢ tenha
sido tomada medida judicial adequada para anulagéo, cancelamento ou sustagic de seus
efeitos; (2) o protesto foi cancelado; (3) o valor dos tituios protestados foi depositado
em juizo; ou (4) o montante protestado foi devidamente pago pela Emissora;
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$) ndo cumprimento, pela Emissora, de decisfio judicial transitada em julgado ou arbitral
de que ndo caiba recurso contra a Emissora, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) no que diz respeito a
Emissora ¢ R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) no que diz respeito as

controladas da Emissora, ou seu equivaleitte em outras moedas;

t) desapropriagio, confisco ou qualquer outro ato de entidade governamental de qualquer
jurisdi¢do que resulte na perda ou na indisponibilidade, pela Emissora, por mais de 60
(sessenta) dias, da propriedade, da posse direta ou indirela, da totalidade ou de parte
substancial de seus ativos;

u) distribuigfio ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital préprio
o juaisquer outras distribuigdes de lucros aos acionistas da Emissora, caso a Emissora
esteja em niora com relagdo a qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura,
exceto pelos dividendos obrigatorios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acdes, nos terinos do estatuto social da Emissora vigente ha Data de Emissdo;

v) perda de autorizagfio ou licenga, inclusive ambiental, exigida para a manutengiio do
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, ndo sanada no prazo de 30
(lrinta) dias contados da data em que a Emissora tomar ciéncia de tal perda;

w) oneragiio das ag@es da Santo Antdnio Energia S.A. detidas direta ou indiretamente pela
Emissora, com cxce¢io dos pravames associados aos financiamentos necessdrios a
execugiio do Projeto, que estdo desde ja autorizados e da hipétese de alienagdo prevista
no itein (x) abaixo,

x) alienagédo da participagfio na Santo Anténio Energia S.A. exceto se (i) houver o Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures antes da referida alienagdo; ou (ii) a Emissora
realizar, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis a contar do recebimento, pela Emissora, dos
recursos (e/ou bens e ativo(s)) de tal alienagiio, Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures; e

¥) néo observancia, em 15 (quinze) Dias Uleis a contar da Data de Subscriio, de todas as
condigdes previstas na Clausula 6.5 abaixo, quais sejam conclusfio da negociagiio do
Contrato de Cessdo Fiducidria (conforme definido abaixo) e celebragio de aditamento a
presentc Escritura para inchuir, na forma de um anexo a mesma, a minuta do Conrato de
Cessao Fiduciaria (conforme definido abaixo).

532 Havendo qualquer das Hipéteses de Vencimento Antecipado previstas nas alineas (a),

(), (), (h), (i), () (K), (), (m), (n), (P, (@), (5, (u), (W), (%) € (y) acima, as Debéntures tornar-
se-io automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagio judicial ou

extrajudicial.

533 Ocorrendo qualgquer das demnais Hipoteses de Vencimento Antecipado, deverd ser
convocada, pelo Agente Fiduciario ou por qualquer dos titulares das Debéntures, dentro de 2
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(dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de referida hipolese, Assembleia
Geral para deliberar sobre a eventual niio decretagiio do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures.

534 As Debéntures no seriio declaradas vencidas antecipadamente se, na Assembleia
Geral referida acima, os titulares das Debéntures detentores de ho minimo 75% (setenta ¢ cinco
inteiros por cento) das Debéntures em circulagiio deliberarem pelo ndo vencimento antecipado
das Dcbéntures.

535 Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral, o quorum de dcliberagiio referido no
pardgrafo anterior ndo seja atingido, ou caso niio haja instalagio da Assembleia Geral, em
segunda convocagdio, por falta de quorum de instalag#o, as Debéntures serdio consideradas
antecipadanentc vencidas.

5.3.6 Havendo o vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se e, nos
termos desta Escritura, a Fiadora obriga-se, a pagar o Valor Nominal Unitdrio, ou o saldo do
Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pre rata temporis,
desde a Data de Emissiio ou da data d¢ pagamento dos Juros Remuneratdrios imcdiatamente
anterior, até a data do efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta
Escritura, ctn até 3 (trés) Dias Utcis contados da declaragfio de vencimento nntecipado das
Debéntures, sob pena de incidéncia dos Encargos Moratdrios e Multa previstos nesta Escritura.
Caso o pagamento seja feito por meio da CETIP, a CETIP deverd ser comunicada com no
minimo 2 (dois) ias Uteis de antecedéncia.

53.7 Caso 0s recursos recebidos na ocorréncia de vencimento anteeipado das Debéntures,
inclusive em decorréncia da execugdo da Fianga, ndo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as obrigagdes relativas as Debéntures, tais recursos deverfio ser
imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao
primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, ¢ assim
sucessivamente: (a) quaisquer valores devidos pela Emissora e/ou pela Fiadora nos termos desta
Escritura efou da Fianga, que ndio sejam os valores a que se referem os itens “b” e “c” a seguir,
(b) os Juros Remuneratdrios, caleulados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data
do efetivo pagamenio, ¢ demais encargos devidos nos termos desta Escritura; ¢ (c) o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio. A Emissora ¢ a Fiadora permanecerfio
responséveis pelo saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures que nao tiver sido
pago, sem prejuizo dos encargos incidentes, enquanto niio for pago, declarando a Emissora e a
Fiadora, neste ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranga por meio de processo
de execugdo judicial.

6. DAS OBRIGACOES A ICIONAIS DA EMISSORA E A FIADORA

6. Sein prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura € de outias
obrigagdes expressamente previstas na regulamentagfio em vigor, a Einissora obriga-se a:
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a) prepatar as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social, em
conformidade com a Lei das Socicdades por Agdes ¢ com as regras emitidas pela CVM;

b) submeter as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social &
auditoria por auditor independente registrado na CVM;

c) no prazo de 3 (trés) meses contados da data dc encerramento do scu exercicio social,
divulgar em sua pagina na internct ¢ enviar 2 CETIP e ao Agente Fiducidrio as
demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada excreicio social, acompanhadas
de notas explicativas e do parecer de auditores independentes, junto da meméria de
calcule compreendendo todas as rubricas necessdrias para a obtengiio do indice
financeiro Divida Liquida/Dividendos Recebidos da Emissora, previslo abaixo no item
(x) desta clausula, devidamente audilados pclos auditores independentes contratados
pela Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pclo Apgente
Fiducidrio, podendo este solicitar & Emissora efou aos seus audifores independentes
todos os evenluais eselarecimentos adicionais que se fagam necessarios bem como de
declaragdio assinada por representantc legal da Emissora com poderes para tanto
atestando o cumprimento de todas as obrigagdes constantes da emisséo;

d) por wm prazo dc 3 (trés) anos contados da Data de Emissdio, manter os docuimentos
mencionados na alinea “c” acima em sua pagina na internet;

e) observar as disposi¢des da Instrugio CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrugio CVM 358”), no que se refere a dever de sigilo e ds vedagGes a
negociagio;

1)) divuigar, em sua pAgina na internet, a ocorréncia de qualquer fato relevante, conforme
definido no artigo 2.° da Instrugio CVM 358, comunicando imediatamente ao Agente
Fiducidrio, aos Debenturistas e 4 CETIP;

g) nio divulgar ao piblico informagdes referentes & Emissora ¢ & Emissiio em desacordo
com o disposto na regulamentagéio aplicavel, incluindo, mas nfic se limitando, ao
disposto na Instrugio CVM 476 e no attigo 48 da Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400™);

h) cumprir com todas as obrigagdies constante desta Eseritura, cspecialmente aquelas
relacionadas & Instrugio CVM 476, incluindo o artigo 17, e ao disposto no arligo 48 da
Instru¢io CVM 400, eom excegdo do inciso IlI;

i) fornecer todas as informages solicitadas pela CVM e pela CETIP;
7 fornecer ao Agente Fiducifrio:
1) em até 1 (un) Dia Util apés sua notificagio pelo Agente Fiducidrio ou a ciéncia

pela Etnissora, o que ocorrer primeiro, (1} informagdes ou documentos a
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respeito da ocorréncia do inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de
qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissfio; efou de Hipétese de
Venciinento Antecipado; (2) informagdes ou documentos a respeito do
descumprimento de indices financeiros; ou (3) informagdes a respeito da
ocorréncia de qualquer outro evento que possa ter (i) qualquer cfeito adverso
relevante na siluagilo (financeira ou de outra natureza), nos negdcios, nos bens,
nos resultados operacionais ou nas perspectivas da Emissora, da Fiadora ou de
qualquer sociedade controlada {conforme definicio de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des) da Emissora; ou (ii) qualquer
efeito adverso na capacidade da Emissora ou da Fiadora de cumprir suas
obrigagdes nos termos desta Escritura (“Efeito Adverso Relevantc™);

2) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagio, resposta a eventuais diividas do Agente Fiduciario efou
dos Debenturistas sobre qualquer inforimagio que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada, salvo se houver determinagfio legal ou administrativa para que
referidas informagdes sejam fornecidas ein menor prazo; e

3) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de sua ciéncia, informagdes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento em decorréncia do qual as
demonstragdes finunceiras da Emissora deixem de refletir a real condigio
econdmica e financeira da Emissora;

informar ao Agente Fiduciario, ao Banco Liquidanic e & CETIP, sobre a realizagfio de
qualquer pagamento antecipado das Debéntures, com antecedéncia de no minimo 2
(dois) Dias Uteis da data prevista para o respectivo pagamento antecipado;

cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas ¢ as determinagdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugilo de seus negdcios,
exceto por aquelas questionadas de boa fé nas esferas administrativa e judicial;

manter sempre vélidas, eficazes, cm perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as
autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, neccssrias para a manutengio do
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora ou por quaisquer de suas
controladas;

manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem ¢ ein pleno vigor todas as
autorizagfies necessfrias A assinatura desta Escritura ¢ ao cumprimento de fodas as
obrigagbes aqui previstas;

manter livros de registro contabeis adequados, nos quais langamentos completos ¢
corretos sejam feitos de todas as negociagdes e operagdes relativas a seus respectivos
negocios e atividades;
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p)

qQ)

5)

£)

u)
v)

manter as Debéntures registradas para negociagiio no mercado secundavio no CETIP21
ateé sua liquidagao, arcando com os respectivos custos;

contratar ¢ manter contratados, ds suas expensas, os prestadores de servigos relativos ds
obriga¢8es previstas nesta Escritura, incliindo o Agente Fiducidrio, o Banco Liguidante
e a CETIP;

cfetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das despesas
razodveis ¢ devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, sendo que as
despesas individuais acima de R3$2.000,00 (dois mi} reais) ou as despesas mensais
agregadas acima de R$5.000,00 (cinco mil reais) devem ser, sempre que possivcl,
previamente acordadas com a Emissora, sem que isso venha a implicar, entretanto, em
cerceamento dos direitos dos Debenturistas, de qualquer forma;

notificar, em até 3 (rés) Dias Uteis, o Agente Fiduciario da convocagio de qualquer
Assembleia Geral pela Emissora;

convocar, em até | (um) Dia Util, Assembleia Geral para deliberar sobre quaisquer das
natérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario, deva
fazer, nos termos da presente Escritura, mas nio o faga no prazo aplicavel; ¢

comparecer ds Assembleias Gerais, sempre que solicitada;

se obriga desde j& a enviar os atos socictarios, dados financeiros e o organograma de scu
grupo societério, o qual deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades  egrantes do bloco de
controle da Emissora, conforme aplicével, no encerramento de cada exercicio social, e
prestar todas as informagdes, que venham a scr solicitados pelo Agente Fiducidrio para
a realizagdio do relatdrio citado no Ineiso (xiii) da Clausula 7.4 abaixo, no prazo de até
30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na Jnciso {xiv) da
Clausula 7.4. abaixo;

a Emissora obriga-sc a notificar, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua ciéncia, o
Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se falsas,
inconsistentes, incorretas e/ou insufieientcs, nos termos do artige 10 da Instrugiio CVM
476; e

manter, a partir de 01 de janciro de 2016 ¢ até o término do prazo de vigéncia das
Debéntures, os seguintes indices financeivos medidos pela relagdio Divida
Liquida/Dividendos da Emissora Recebidos pela Fiadora, os quais serdo apurados
anuatmente pela Emissora com base em suas demonsiragdes financeiras anuais ¢
individuais, restando claro que, para fins desta Cléusula, a definigiio de Divida Liquida
representa os financiamentos nos quais a  nissora seja tomadora mecnos o caixa ¢
aplicagdes financeiras da Emissora:
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1) entre 0] de janeiro de 2016, inclusive, ¢ 31 de dezembro de 2017, inclusive,
9,5x%;
2) entre 0] de janeiro de 2018, inclusive, ¢ 31 dc dezembro de 2018, inclusive,
5,0x;e
3 entre 01 de janciro de 2019, inclusive, e 31 de dezembro de 2021, inclusive,
3,5x.
6.2 Caso, nos termos do item (x) da Cléusula 6.} aciina, a partir de 01 de janeiro de

2016 a Emissora venha a descumprir os indices financeiros acordados, a Emissora deverd
constituir em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, a garantia dc
cessfo fiducidria de recursos depositados em conta vinculada (“Cessfio Fiducidria™), que deverd
corresponder a, no minimo, 3 (irés) meses do valor devido de Juros Remuneratérios e
amortizagdo de principal, se houver, até o término do prazo de vigéncia das Debéntures
(ressalvada a hipotese prevista na Clausula 6.4 abaixo), nos termos de Conirato de Cessdo
Fiduciaria de Conta Vinculada (“Contrato de Cessio Fiducidria™), cuja minuta sera negociada e
anexa a esta Escritura de acordo com o previsto nia Clausula 6.5 abaixo. Ou s¢ja, para que ndo

restem diividas, uma vez que os Juros Remuneratérios e as amortizagdes de principal ocorrem
semestralmente, para fins do cdiculo do saldo de abertura a ser depositado em referida conta,
tais Juros Remuneratdrios e amortizagdes de principal, se houver, deverfio ser divididos por 6
(seis) e entdio multiplicados por 3 (trés).

6.2.1 A constituiglo (ou reconstituigéio, nos termos da Clausula 6.4 abaixo) da Cessio
Fiduciaria devera ocorrer em até 7 (sete) Dias Uteis a comar da data do referido
descumprimento (rcssalvadas as hipoteses em que a JUCERJA efou ofs) competente(s)
Cartério(s) de Titulos e Documentos, apds ¢ arguivamento, peta Emissora, de tais docuimentos,
em tais 6rgios, requeiram, de forma comprovada, mais tempo para conclusio das formalidades
necessarias para o registro da Cessfio Fiduciria, momento em que o prazo sera estendido até o
efetivo registro, pela JUCERJA cfou competente(s) Cartério(s) de Titulos € Documentos, da
Cessdo Fiduciaria), mediante (1) a contratagiio do Itad Unibanco S.A. como banco depositario
da conta vinculada, (2) a celebragdo, pela Emissora, Agente Fiducidrio, Fiador 3 Itail Unibanco
S.A., na qualidade de banco depositario da conta vineulada, do Contrato de Cesso Fiducidria,
nos termos e de acordo com a Cliusula 6.5 abaixo, (3) o registro do Contrato de Cessiio
Fiducidria nos compctentes cartorios, conforine indicados no proprio Contrato de Cessio
Fiducidria, e (4) o aditamento a presente Escritura, na forma prevista em seu Anexo 6.2.1, para
incluir, sempre e onde cabivel, a nova estrutura de garantias da Emissdo, o qual devera ser
averbado na JUCERJA ¢ no competente Cartorio de Regisito de Titulos ¢ Documentos, onde
serd inscrita a presente Escrilura.

6.2.2 A Emissora, o Agente Fiducidrio e a Fiadora ficam, se for o caso, auterizados a
celebrar todos e quaisquer documentos, incluindo-se o competente Contrato de Cessdo
Fiducidria, para fins de formalizagfio e fiel cumprimento da obrigagfio da Emissora de que trata
a Clausula 6.2 aciina.
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63 Caso, nos termos do jtem (x) da Clausula 6.1 acima ¢ nos termos da Clausula
6.2 acima, a Einissora venha, respectivamente, a descumprir os indices financeiros acordados ¢
a obrigagiio de constituigdo da Cessdo Fiducidria, a Emissora e a Fiadora, esta como inica
acionista da Emissora nessa data, por meio da presente Escritura, declaram-sc cientes e
concordam que nfio poderdo, até o término do prazo de vigéncia das Debéntures, nos tcrmos e
de acordo com o §3° do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes e conforme a Clausula 6.4
abaixo, declarar e distribuir dividendos, incluindo-se no que diz respeito ao dividendo
obrigatdrio, sob pena de incorrerem na hipétese de vencimento antecipado prevista no item (b)
da Clausula 5.3.1.1 acima,

6.3.1 Caso a Emissora € a Fiadora venham a ficar impedidas de declarar e distribuir
dividendos, nos termos da Clausula 6.3 acima, a Fiadora se obriga, a pattir de tal impedimento ¢
até o término do prazo de vigdncia das Debéntures, 1o caso de ingresso de qualquer acionista no
capital social da Emissora, a nofificar, por escrito, tal acionista, antcs da data de accitagio da
entrada de tal acionista, do impedimento contratual de deliberagdo e distribuigiio de dividendos
até o térinino do prazo de vigéncia das Debéntures ¢ obter sua prévia concordéncia.

6.4 Caso a Emissora venha a descumprir os indices financeiros acordados no item
(x) da Clausula 6 acina e constitua a essio Fiduciaria em favor dos Dcbenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, de que trata a Cléusula 6.2 acima, a Einissora podera, inos
termos desta Escritura ¢ do Contrato de Cessio  duciéria, desde que volte a observar os indices
financeiros ora acordados, liberar a Cessio Fiducidria e resilic o Contrato de Cessfio Fiducidria,
sendo certo que, no caso de novo descumprimento, pela Emissora, dos indices financeiros
acordados, a Cessio Fiducidria, o Contrato de Cessdo Fiducidria e um novo aditamento cm
termos substancialmente iguais aos termos da minuta de aditamento constante do Anexo 6.2.1 a
esta Escritura, e nos termos e prazos aqui previstos, deverfio ser imediala ¢ novamentc
constituidos / celebrados, sob pena de incorrer na hipdtese de vencimento antecipado prevista no
item (y) da Cliusula 5.3.1.1 acima.

6.4.1 O direito da Emissora de liberar a Cessfio Fiducidria e sua obrigagio de
reconstitui-la nos termos da Clausula 6.4 desta Escritura ¢ de acordo com os termos e condigbes
do Contrato de Cessdo Fiducidria perdurarfo durante todo o prazo de vigéncia da Emissdo.

6.5 Para fins do fiel cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes decorrentes da
presente Escritura e da Emisséo, a Emissora se compromete a, ein até 15 (quinzc) dias a contar
da Data de Subscrigio, conc ir as negociagdes referentes & minuta do Contrato de Cesséo
Fiducidria de que frata a Clausula 6.2 ¢ seguintes acima, € a celebrar, juntamente com o Agente
Fiduciario e a Fiadora, um aditamento 4 presente Escritura, na forma prevista no Anexo 6.5
desta Escritura, para incluir a minuta do Contrato de Cessio Fiducidria como um ancxo da
Escritura, sob pena de incarrer na hipotesc de vencimento antecipado prevista no item (y) da
Clausula 5.3.1 acima, Para que nfio restem davidas, a presente Clausula se aplica no caso da
Eimissora vir a constituir a Cessdo Fiduciaria de que trata a Cldusula 6.2 acima ¢ liberd-la e ser
obrigada a reconstitui-la em momento posterior, de acordo com os termos da Clausula 6.4
acima,
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6.5.1 Os termos e condicdes do Contrato de Cessfio Fiduciaria a ser anexo a presente
Escritura deverd ser aprovado em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para este fim,
n0s termos e de acerdo com o prazo previsto na Clausula 6.5 acima.

6.6 As obrigagdes adicionais da Fiadora s#o as listadas a seguir:

a) fornceer ao Agente Fiduciario, em até 5 (cineo) Dias Uteis apds sua ciéncia, (1)
informagbes ou documentos a respeito da ocorréncia dc Hipdtese de Vencimento
Antecipado; ou (2) infonnagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento que possa
ter um Efeito Adverso Relevante;

b) cunprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugfo de seus negdcios,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas adininistrativa e judicial;

c) manter sempre validas, cficazes, emn perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes ¢ licengas, inclusive as ambientais, neccssdrias para a manufenciio do
regular exercicio de suas atividades, sc houver; ¢

d) manter sempre validas, cficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessdrias 4 assinatura desta Escritura e ao cumprimento dc todas as suas
obrigagdes aqui previstas, se houver.

1. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Emissora constitui ¢ nomeia a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada, como agente fiducidrio desta Emissiio, a qual
expressamente accita a nomeagllo para, nos icrmos da legislagiio atuaimente em vigor ¢ da
presente Escritura, representar a comunhio de Debenturistas perante a Emissora,

7.1.1 0O Agente Fiducidrio declara:

(i) nfo ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo GG,
paragrafo 3.° da Lei das Sociedades por Agdes, e artigo 10 da Instrugiio CVM n.° 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso de alteraglo, a que vier a
substitui-la ("Instrugio CVM 28"), e demais noninas aplicdveis, para exercer a fungio
que lhe ¢ conferida;

(i) aceitar 2 fungiio que Ihe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdcs
previstos na legislagfio especifica e nesta Escritura;

(iii)  accitar integralmente a presente Eseritura e todas as suas Cldusulas ¢ condigbes;

{iv)  nido ter qualquer liga¢dio com a Emissora que o impega de exercer suas fung&es;
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(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos lepais e
estatutdrios necessarios para tanto;

(vi)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos ternos
da regulamentagdo aplicavel vigente;

(vii) que esta Escritura constitui obrigacio legal, vélida, vinculativa ¢ eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo cam os seus termos e condigdes;

(viii) nfo sc enconirar em nenhuma das situag8es de conflito de inleresses previstas no artigo
) da [nstrugdo CVM 28;

(ix)  aceitar a obrigagio de acompanhar a oecorréncia das hipdteses de vencimento
antecipado, descritas na Clausula 5.3 desta Escritura;

(x) quc a celebragiio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas ndo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente asswinida pelo Agente Fiducidrio,

(xi) que ndc atwa, nesta data, como agente fiducidrio em emissGes de debéntures de

sociedades integrantes do mesmo grupo econdmico da Emissora;

(xiiy  que verificou a verar  ade das declaragdes e informag@es presiadas pela Emissora, por
incio das inforinagdes fornecidas por esta, sendo certo que o Agente Fiducidrio nfio
conduziu nephum procedimento de verificagio independente ou adicional da veracidade
das declaragdes ora apresentadas, comn o qué os Debenturistas ao subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram-sc cientes ¢ de acordo; e

(xiii} que a pessoa (ue o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para
tanto.

1.2 O Agentc Fidueidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura ouv de eventual aditamento relativo a sua substituigfio, devendo peimanecer no
exercicio de suas fungfes até a Data de Veneimento ou, caso ainda restein obrigagdes da
Eimissora nos termos desta Escritura inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que todas as
abrigagbes da Emissora nos terntos desta Eseritura sejam intcgralimente cumpridas, ou, ainda,
até sua efetiva substituicdo, conforme Clausula 7.3 abaixo.

7.3 Nas hipdteses de auséneia e impedimentos temporérios, renlincia, intervengéo,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vaeancia do Agente Fiduciario, serd realizada,
dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolhia de novo agente fiducidrio, a qual poderd ser convocada
pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures, ou pela CVM.
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7.3.1 Na hipotese da convocagdo nfic ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze)
dias para a primeira convocagiio e 8 (0ilo) dias para a sepunda convocagdo, scndo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério enquanto nio se consumar o processo de cscolha do
novo agente fiduciario. A remuneragio do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente
Fiducidrio.

7.3.2 Na hip6tese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a cXercer as suas
fungdes por circunstdncias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o
falo aos Debenturistas ¢ a Emissora, solicitando sua substituigdo.

733 E facultado aos  ebenturistas, apds o encerramento do prazo da distribuigio das
Debéntures, proceder a substituigio do Agente Fiducidrio ¢ & indicagao de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

734 A substituigio do Agentc Fiducidrio, em cardter pennanente, fica sujcita & (a)
comunicagio prévia 3 CVM e 4 sua inanifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos
no arligo 8.° da Instrugio CVM 28 e (b) eventuais nonnas posteriores.

73.5 A substituigiio, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto
de aditamento & presente Escritura, que deverd ser averbado na JCERJA & no competente
Cartério de Registro de Titulos e Documentos, onde serd inscrita a presente Escritura,

13.6 O Agenie Fiduciario entrard no exercicio de suas Tungdes a partir da data de
celebragio da presente Escritura devendo permanecer no exercicio de svas fungdes até a sua
efetiva substituigdo ou cumprimento de todas suas obrigagSes sob esta Escritura ¢ a legislagéo
em vigor.

737 Caso ocorra a efetiva substituigfio do Agente Fiducidrio, esse substituto recebera
a mesima remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rafa temporis, a
partir da data dc inicio do exercicio de sua fungio com agente fiducidrio. Esta remuneragiio
poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

7.3.8 Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.
1.4 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura,

constituem deveres e afribuigdes do Agente Fiducidrio:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, cimpregando no exercicio da fungao
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragio de seus proprios bens e negdcios,

renunciar a fungéo na hipdtese de superveniéneia de conflito de interesses ou de
qualquer outra inodalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados con o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagdes contidas nesla
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeilos
de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora nfio o faga, a inscrigdio desta
Escritura e eventuais aditamentos, #s expensas da Emissora, sanando as lacunas e
irregularidades porventura ueles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obrigagdo ndo pecunidria pela Emissora;

acompanhar a observiincia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das infonnagdes constantes das eventuais propostas de
modificactes has condigdes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constituigio da Fianga, observando a manutengio de sua
suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de suas fungdes, iis expensas
da Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda
Piiblica, cartérios de protesto, varas trabalhistas ¢ procuradoria da Fazenda Piiblica da

localidade da sede da Emissora,

solicitar, quando considerar necessério para o exercicio de suas fungdes, de forma
justificada e dentro dos limites da razoabilidade, auditoria extraordinéria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.9 desta Escritura;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagGes que

Ihe forem solicitadas;
5 Zf (/(/\ W
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(xiii)  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo

1.% alinea b, da Lei das Sociedades por Acdes, o qual deverd conter, no miniimo, as

seguintes informagdes:

(a)

)

(c)

(d)

(¢)

(f

(8)

(h)

)

eventual omissdo ou inverdade de que tenha conheciinento, contida nas
informagoes divaigadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestaciio de informagses pela Emissora;

altcragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora,

posigio da distribuigio ou colocagdo das Debéntures no mercado;

amortizagio do Valor Nominal Unitirio ou do saldo do Valor Nominal
Unitério, conforme o caso, e pagamento de Juros Remuneratérios das
Debéntures realizados no perfodo, bem como a isi¢des e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emnissora;

acompanhamento da destinagiio dos recursos ceplados através da Emissiio, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores eventualimente entregues a sua administrago;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura e
demais documentos da Oferta;

declaragiio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungiio de Agente
Fiduciario,

existéncia de outras emissdes de debéntures, pliblicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesimo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdcs, conforme previsto no artigo 12, inciso
XVIJ, alinea (k), itens | a 7, da Instrugio CVM 28: denominagdo da companhia
ofertante; valor da emissiio; quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo
de vencimento das debéntures; tipo e valor dos bLens dados ein garantia e
denominagdio dos garantidores; eventos de resgate, amortizagdo, conversio,
repactuagdo ¢ inadimplemento no periodo; e

< -
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(k) declaragfio sobre a suficiéncia e exequibilidade da Fianga;

(xiv) colocar o relatério de que trata o item (xiit) acima 4 disposigiio dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro} meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

{a) na sede da Emissora;

(b) na sede do Agente Fiducidrio;

(c) na CVM;

(d) na CETIP; e

(e) no enderego do Coordenador  ider;

(xv)  publicar, s expensas da Emissora, anlincio comunicado aos Debenturistas de que o
relatorio se encontra & sua disposigiio nos locais indicados no item (xiv) acima;

(xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatério e a CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora ¢ o0s
Debenturistas, mediante subscrigiio e integralizagio das Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario ¢ a CETIP a
divulgarem, a qualquer momento, a posigho das Debéntures, bem como relagdo dos
Debenturistas;

(xvii} coordenar o sorteio das Debénturcs a serem resgatadas, nos easos previstos nesta
Escritura;

(xviii) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura e da Fianga,
especialimente daquelas que impdem obrigagdes de fazer ¢ de ndo fazer, conforme
informagdes piblicas disponiveis ¢fou obtidas junto aos administradores da Emissora,
informado prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

(xix) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 10 (dez)
dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas
na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados
esclarecimentos adicionais. Comunicagdo de igual teor devera ser enviada & CVM € &
CETIP; e
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(xx) disponibilizar diariamente aos Debenturistas e aos deinais participantes do mercado, o
Valor Nominal Unitério das Debéntures, calculado pelo Agente Fiducidrio através de
sua central de atendimento e/ou websife.

7.5 O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judicinis ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protegdio ¢ defesa dos interesses da comunhfio dos
Debenturistas ¢ da realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Einissora, observados os termos desta Escritura;

(i) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratdrios correspondentes ¢ demais

encargos devidos nas condigoes especificadas;
q executar a Fianga, aplicando o produto no pagamento integral dos Debenturistas;

(iliy  requerer a faléncia, nos termos previstos na legislagdo e regulamentagfo aplicaveis, da
Emissora;

(iv)  tomar todas as providéncias para a realizag#o dos créditos dos Debenturistas; e

v representar 0s Debenturistas e processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial e/ou liquidagHo extrajudicial efou insolvéncia da Emissora,

7.6 O Agente Fiducirio somente se cximird da responsabilidade pela nio adogio
das medidas contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, estes assim o autorizar(em), por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em
circulagdio, bastando, porém, a deliberagio da maioria das Debéntures em circulagio quando tal
hipotese se referir ao disposto na Clausula 7.5 (¢ 1eima,

7.7 Ser4 devido ao Agente Fiducidrio, a titulo de honordrios pelo descmpenho dos
deveres ¢ atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, o
correspondente a uma remuneragio anual de R$3.500,00 (trés mil ¢ quinhentos reais) cada umna,
sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apos a Emissdo, ¢ os demais
pagamertos nas mesmas datas dos anos subsequentes, até a Data de Vencimento ou enquanto o
Agente Fiducidrio representar os intercsses dos Debenturistas.

7.7.1 As pareclas citadas no item 7.7 acima serfo reajustadas pelo Indice Nacional de

Pregos ao Constimidor Amplo, publicade pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica

(“IPCA/IBGE”) ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizag#o, pelo indice

oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro paganento, até as datas de pagamento
uintes, ¢ lcu]adaspro-ra{a die, se necessario,

&
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7.7.2 As parcelas citadas no item acima serfio acrescidas dos seguintes impostos: 185
(Imposto Sobre Scrvigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragdo
Social), CSLL (Contribuigio Social sobre o Lucro Liguido), COFINS (Contribuigdo para o
Fipanciamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobrc a
remuneragiio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto sobre a Renda), nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

7.13 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa coniratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bemn
como a juros moratorios de 1% {um por cento) aoc més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizagho monetaria pelo IPCA/IBGE, incidente desde a data da inadimpléncia at¢ a
data do efctivo pagamento, ealculado pro rata die.

7.7.4 A remuneragdo sera devida mesmo apods a Data de Vencimento, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja atvando na cobranga de inadimpléncias nfio sanadas pela Emissora e ndo
inclui o pagamento de honorarios a terceiros especialistas, tais como auditores independentes,
advogados, consultores financeiros, entre ouiros.

7.7.5 Eventuais obrigagdes adicionais ao Agente Fiduciario ou alteraglio nas
caracterislicas efou garantias da Emissiio facultardo ao Agente Fiducidrio, cm comum e prévio

acordo com a Emissora, a revisdo dos honordrios acima dispostos.

7.7.6. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis ¢
usuais que tenha comprovadamentc incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos
Debenturisias ou para realizar seus créditos, desde que as despesas tenham sido, sempre que
possivel, previamente aprovadas pela Emissora, as quais serfio consideradas aprovadas caso a
Exmissora ndo se manifeste no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo pelo Agente Fiduciario.

7.17.7. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em 10 (dez) Dias
Uteis apds a realizagio da respeetiva prestagdo dc contas & Emissora.

1.7.8. As remumeragdes ndo incluein as despesas com viagens, alimentagio, estadias,
transporte ¢ publicagio necessarias ao exercicio da funglo do Agente Fiducidrio, durante ou
apds a implantagdio do servigo, a serem cobertas pela Emissora, sempre que possivel, apos
prévia aprovago. Nao estdio incluidas igualmente, e serdio arcadas pela Emissora, despesas com
especialistas e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento da Emissora.
As cventuais despesas, depositos ¢ custas judictais, bem como indenizagdes, decorrentes de
agbes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua
atuagiio em defesa da presente operagiio, serfio suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas
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incluem honordrios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser adiantadas
pelos Debenturistas.

7.7.9. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas ein que o Agente
Fiduciario venha a incorrer pa1 esguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre
que possivel, previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas
razodveis. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluemn também os gasios com
honorarios advocaticios, inclusive de lerceiros, depositos, indenizag@es, custas ¢ laxas
judiciarias de agbes proposias pelo Agente Fiduciirio, ou ainda gue lhe causem prcjuizos ou
riscos financeiros, desde que relacionadas & solugio da inadimpléncia, enquanto representante
dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsilos e custas judiciais decorrentcs da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragio ¢ as despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora
permanccer cin inadimpléncia com relagfio ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(rinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

7.7.10 As despesas a que se referc esla Clausula 7.7.8 compreenderdo, inclusive,
aquelas incorridas razoavelmente e de forma comprovada com: (i} publicagéio de relatdrios,
avisos ¢ notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, ¢ outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis; (ii} extragfio de certiddes; (iii) locomogdes entre Estados da Federagdo,
alimentagdo e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungdes; ¢ (iv)
eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
ebenturistas.

7.7.11 Para fins do artigo 174, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, o
Agente Fiduciério, representando os Debenturistas, desde j aprova a redugdo de capital social
da Emissora que se faga necessario para fins de distribuigio dos recursos oriundos desta

Emissao para os acionistas da Emissora.

7.7.12 O Agente Fiduciario eompromele-se a agir em conformidade com as instrugdes
transmitidas pelos Debenturistas, ndo podendo ser responsabilizado pelos prejuizos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagdes destes, salvo nos casos em que 0s prejuizos aos
Debenturistas forem causados por culpa ou dolo do Agente Fiducidrio no exercicio de suas
fungdes, nos termos dos artigos 68, paragrafo 4°, da Lei das Sociedades por Agdes, e 17 da
Instrugdo CVM 28.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENT RISTAS
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8.1 Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em assemblein geral, de
acordo eom o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral _de
Debenturistas™).

8.2. As Asscinbleias Gerais de Debenturistas poderfio ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em circulagio, conforine o caso, ou pela CVM.

8.3. A convocagiio das Asscmbleias Gerais de Debenturistas dar-se-d4 mediante
anincio publicado pelo menos 3 (irés) vezes nos termos desta Escritura, respeitadas outras
regras relacionadas & publicagdo de aniincio de convocagio de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentagio aplicdvel e desta Escritura de Einisséo.

8.4 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira
gonvocagio, comn a presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circufagio,

conforme o caso, e, em segunda convocagio, com qualquer grorwm.

8.5 Nas deliberag@es das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em eirculagdo caberd um voto, admitida a constituigio de mandatario, Debenturista ou néo.
Exceto pelo disposto na Clausula 8.5.1 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerfio de aprovagilo de Debenturistas representando,
no minimo, 75% (sctenla ¢ cinco inteiros por cento) das Debéntures em circulagio.

8.5.1 Niio se aplica o quorum a que se refere 4 Clausula 8.5 acima &s altcragBes {a)¢le
quorum previsto nesta Escritura de Emissdo; (b) dos Juros Remuneratérios; (c) de quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissfo devidos aos
Debenturistas; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures; (¢) da espéeie das Debéntures; (f) da
criagio de evento de repactuagiio; e (g) de qualquer Hipdtese de Vencimento Aniecipado,
inclusive no caso de rentincia, as quais deverdio ser aprovadas por Debenturistas representando,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo. Para que n3o restem
dividas, no caso de perdio temporério, o quorum serad de 75% (setenta e cinco inteiros por
cento).

8.6 Para os fins de céleulo do quornm de instalagio ¢ de deliberagdo nos teimos
desta Escritura de Emissiio, "Debéntures em circulagfio" significam todas as Debéntures
subscritas, integralizadas ¢ ndo resgatadas, excluidas as Debéntures periencentes, diveta ou
indiretamente, @ Emissora ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da
Emissora ou quaiquer de seus diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

8.7 Scid facultada a presenga dos represenfantes legais da Emissora nas

7

Assembleias Gerais.

W
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8.8 O Agente Fiducidrio deverd coinparecer as Assembleias Gerais ¢ prestar aos
Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas,

89. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberda ao debenturisia
eleito pelos Debenturisias ou dquele que for designado pela CVM.

8.10 Aplica-se ds Agsembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Ag¢des, sobre a asseinbleia geral de acionistas.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EI SSORA E DA
FIADORA
9.1 A Emissora declara e garante nesta data que:
a) ¢ sociedade devidamente organizada, conslitutda ¢ existente de acordo com as leis
brasileiras;
b) estd devidamente autorizada a cclebrar a presente Escritura e a cumprir todas as

obrigagies aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
socicldrios necessdrios para tanto,

e) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;
d) esta Escritura ¢ as obrigagdes aqui previstas, inclusive em relaghio 4 Fianga, constituem

obrigagdes licitas, validas e vinculantes da Emissora ¢ da Fiadora, exequiveis de acordo
com os seus lermos ¢ condigdes;

e) tem plena ciéneia ¢ concorda integralmente eom a fonna de divulgagdo ¢ apuragiio da
Taxa DI Over, tendo sido a forma de calculo dos Juros Remuneratérios acordada por
livre vontade da Emissora, em observéncia ao principio da boa-f¢,

3] estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, nao
tendo ocorrido, na presente data, qualquer Hipotese de Vencimento Antecipado;

g) as demonstragdes financeiras da Emissora relativas ao exercicio social encerrado cm 3}
de dezembro dc 2012 representam corretamente a posigiio patrimonial ¢ financeira da
Emissora, naqucla data e para aqueles periodos, e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os prineipios contdbeis estabelecidos na regulamentagéo aplicavel,

h) os documentos, as informagdes ¢ 0s materiais informativos fornecidos sfio verdadeiros,

consistentes, corretos ¢ suficientes ¢ cstio atualizados até a data em que foram
fornecidos;
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k)

m)

n)

a celebragdio, os termos ¢ as condigdes desta Escritura, o cumprimento das obrigagées
aqui previstas (1) ndo infringem seus documentos socictarios; (2) nav infringem
qualquer disposigiio legal, contrato ou ustrumento do qual a Emissora seja parte € que
possa afetar, de forina material, as obrigagdes assumidas nesta Escritura, inclusive e
relagio & Fianga; (3) ndo infringein qualquer ordem, decisiio ou sentenga administrativa,
judicial ou arbifral em face da Einissora que afete, de maueira adversa e malterial, a
capacidade de sua geragio de caixa; e (4) ndo resultaidio em (i) vencimento antecipado
ou rescisiio de qualquer obriga¢do cstabelecida em qualquer contrato ou instrumento
que afete, de maneira adversa e material, a capacidade de sua geragiio de caixa; ou (ii)
criagiio de qualquer 6nus ou gravame sobre ativo ou bem da Emissora,

exceto por leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estdo sendo
questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa e judicial, estd cumprindo as leis, os
regulamentos, as normas administrativas e as determinagBes dos  Orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis & condugdo de scus negocios;

estd em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e dc quaisquer outras
obriga¢des impostas por lei;

na data de assinatura desta Escritura, niio tem conhecimento da existéncia de qualquer
agio ou processo judicial, administrativo ou arbitral ou procedimento judicial ou
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental
envolvendo a Emissora, de qualquer forma;

niio tem conhecimento acerca da existéncia de (1) descumprimento, pela Emissora, de
qualquer disposi¢fio contratual relevante ou legal ou de ordem judicial, administrativa
ou arbitral; ou (2) qualquer ago ou processo judicial, administrativo ou arbitral ou
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagio
governamental (i) que possa ter um Efeito Adverso Relevante na capacidade da
Emissora de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura; ou (ii) visando anular,
alterar, invalidar, questionar ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura ou a Fianga; e

ndio ha qualquer ligagdo entre a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiducidrio que impega o
Agenle Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes.

A Fiadora dcclara, conforme aplicavel, na data de assinatura da presente Escritura, que:

a)

estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e a cunprir todas as
obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais ¢
socictarios necessarios para fanto;

as pessoas que os representam na assinatura desta Eseritura tém poderes bastantes para
tanto,

{ o "

TENT_SP 690245Tv) 103447 ) 38

us



S et

d)

€)

g)

J)

4

esta Escritura e as obrigagBes aqui previstas, inclusive em relagdo a Fianga, constituem
obrigagdes licitas, validas e vinculantes da Fiadora, exequiveis de acordo com os scus
ternos e condigdes; '

tem plena cicncia e concordam integralinente com a forma de divulgagiio e apuragio da
Taxa DI Qver, tendo sido a forma de célculo dos Juros Remuneratérios acordada por
livre vontade da Fiadora, ey observincia ao principio da boa-fé;

estd adimplente com o cumprimenio das obrigagdes constantes desta Escritura, nao
tenndo ocorrido, na presente data, qualquer Hipotese de Vencimento Antecipado;

os documentos, as informacdes e os materiais informativos fornecidos séo verdadeiros,
consistentes, corretos e suficientes e estio alualizados at¢ a data em que foram
fornecidos;

a celebragfio, os termos ¢ as condigdes desta Escritura, o cumprimento das obrigagdes
aqui previstas, conforme aplicdvel: (1) nfo infringem seus respectivos documentos
societarios; (2) n#o infringem qualquer disposigiio legal, contrato ou instrumento do
qual a Fiadora seja parte e que possa afetar, de forma material, as obrigagdes assumidas
nesta Escritura; (3) ndo infringem qualquer ordem, decis&o ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral emy face da Fiadora que afete, de maneira adversa ¢ material, a
capacidade de sua geragiio de eaixa; ¢ (4) nflo resultario em: (i) vencimento antecipado
ou rescisdo de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer contrate ou instrumento
que afete, de maneira adversa ¢ matcrial, a capacidade de sua geragfio de caixa; ou (ii)
criagdio de qualquer dnus ou gravame sobre ativo ou bem da Fiadora;

exceto por leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estdo sendo
questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa e judicial, estdo cumprindo as leis, os
regulamentos, as normas administrativas e as determina¢des dos orgHos
governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis & condugdo de seus negocios;

exceto por obrigagdes que estio sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
¢ judicial, estdo em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, cstadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental ¢ de quaisquer
outras obriga¢des impostas por lei;

exceto pelas contingéncias informadas nas demonstragdes financeiras da Fiadora,
desconhece a existéncia de: (1) descumprimenio de qualquer disposigdo relevante
contratual ou legal ou de ordem judicial, administeativa ou arbitral; ou (2) qualquer agfio
judicial ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigagiio governamental: (i) que possa ter um Efeito Adverso Relevante na
capacidade da Fiadora de honrar suas obrigagdes nos tcrmos desta Eseritura; ou (ii)
visando anular, alterar, invalidar, questionar ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura
ou a Fianga; e

L. "
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k) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiducidrio que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes.

A Emnissora se obriga, de forma iirevogavel e irretratdvel, a indenizar os Debenturistas por todos
e quaisquer prejufzos, danos, perdas, custos ou despesas, devidamente comprovados (incluindo
custos judiciais ¢ honorarios advocaticios razoaveis), diretamente incorridos pelos Debenturistas
em razfio da falsidade ou da incorregdo de quaisquer das declaragdes prestadas acima.

A Emissora ¢ a Fiadora, na data de sua ciéncia, comprometem-se a notificar o Agente Fiducidrio
e os Debenluristas caso quaisquer das declaragBes aqui prestadas tornem-se inveridicas,
inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes, podendo ou ndo ter um
Efeito Adverso Relevante na capacidade da Esmissora ou da Fiadora de honrar suas obrigagdes
nos termos desta Escritura.

10. NO1 'ICACOES

10.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Paries nos termos desta

Escritura deverio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

{ Para a Emissora;
ODEBRECHT ENERGIA S.A.
Praia de Botafogo, n.° 300, [1.° andar, Botafogo
CEP 22.250-040, Rio de Janeiro, RJ
At.. Sr. Rogerio Bautista da Nova Moreira
Tel.: (11) 3025-7078
TFax: (11) 3096-6088
e-mail: rbautista@odebrecht.com

Com cépia para:

Avenida das Nagdes Unidas, §501 — 27° andar, Pinheiros
CEDP 05425-070, Sdo Paulo, SP

At.: 8r. Rogerio Bautista da Nova Moreira

Tel.: {11) 3025-7078

Fax: (11)3096-6088

e-mail: rbautista@odebrecht.com

(ii) Para o Agente Fiducidrio:
PENTAGONO S.A, DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 200, Bloco 04, Sala 514, Barra da Tijuea
CEP: 22640-102, Rio de Janeiro - R}
At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagio) / Sr. Marco Aurélio

/LFTEH (Backoffiec Financciro)
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Telefone: (21) 3385-4565
Fax: (21) 3385-4046
e-mail: middle@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br

(iii) Para a Fiadora:
ODEBRECHT S.A.
Avenida Luiz Vianna Filho, n.° 2.841, Edificio Odcbrecht, Paralela
CEP 41730-900, Salvador, BA
At.: Sra. Marcela Drehmer
Tel.: (11) 3096-8183
Fax: (11) 3096-8844
e-mail; marceladrehimer@odebrecht.com

Com copia para:

Avenida das Nagdes Unidas, 8501 — 32° andar, Pinheiros

CEP 05425-070, 530 Paulo, SP

At.: Srs. Marcela Drehiner

Tel.: (11)3025-7078

Fax: (11) 3096-6088

e-inail: marceladvemer{@odebrecht.com
10.2 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando reeebidas sob protocolo
ou com aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos
enderegos acima.

10.3 As comunicagdes feitas por fax ou correio cletrbnico serio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que scu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela maquina ufilizada pelo remetente). Os respectivos osiginais deverdo scr
encaminhados para os enderecos acima em até | (um) Dia Util apés o envio da mensagem,

11. DAS DISPOSICOES GERAIS

1.1 A mudanga de qualquer dos endcregos acima deverd scr imediatamente
comunicada s demais Partes.

11.2 Exceto quando previsto expressamente de inodo diverso na presente Escritura,
entende-se por “Dia_Util” qualquer dia da semana, cxceto sibado, domingos e feriados
nacionais ou ainda, quando ndo houver expediente bancirio na Cidade do Rio de Janeiro,
ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em
quc somente “Dia Util" serd q quer dia da semana, exceto sibado, domingo ou feriado
nacional. Quando a indicagdo de prazo comtado por dia na presente Escrifura nfio vier
acompanhada da indicagiio de “Dia Util”, entende-se que o prazo ¢ contado em dias corridos.

-
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11.3 Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura, Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
ou faculdade que caiba aos Debenturistas em raziio de qualquer inadimpleinento da Emissora ou
da Fiadora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado comio
renlincia ao mesmo, nem constifuird novagio ou precedentc no tocante a qualquer outro
inadimpleimento ou atraso.

114 Caso qualquer das disposiges ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes nfio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposig6es afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

1LS Esta Escritura é regida pclas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

11.6 Esta Eseritura ¢ #s  cbéntures constituern titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e 11 do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
desde j4 que, independentemente dc quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas
nos termos desta Escritura comportam exccugdo especifica ¢ se submetem as disposigtes dos
artigos 632 ¢ uintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o

vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura,

11.7 Esta Lscritura é firmada em cardter irrevogével e irretrativel, obrigando as
Partes por si ¢ scus sucessores a qualquer titulo.

11.8 Todos ¢ quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura, bem
como de seus eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emisséo, nos
registros competentes, serfio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.9 O Agente Fiducidrio no serd obrigado a efetuar nenhuma verificagfio de
veracidade nas deliberag@es societarias e em atos da administragfio da Emissora ou, ainda, em
qualquer documento ou registro que considere auténtico € que tenha sido ou seja encaminhado
pela Einissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. No serd ainda, sob
qualquer hipétese, responsavel pela elahoragio destes documentos, que permanecerdo sob
obrigagio legal e regulamentar da Emissora de elabora-los, nos tennos da legislagio aplicivel.

11.10 O Agente Fiduciario nfio emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagio acerca de qualquer fato da Binissiio que seja de competéncia de defini¢do
pelos Debenturistas, comprometendo-se tfo-somente a agir em conformidade com as instrugdes
que Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nfio possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
%}71turistas ¢ reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos quce
P
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venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atungfio do
Agente Fiducifrio limita-se ao cscopo da Instrugio CVM 28, conforme alterada ¢ dos artigos
apliciveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nfio tenha decorrido da legislagdo
aplicavel.

12, FORO
12.1 Fica eleito o Foro cenlral da Cidade do Rio de Janciro, Estado do Rio de
Jaueiro, para dirimir quaisquer diividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendincia

a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

E por cstarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés) vias

de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas,

*kNE

Rio de Janeiro, 14 de outubro de 2013.

E%
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ANEX0 6.2.1
ADITAMENTO A ESCRITURA ~ CONSTITUICAQ DA CESSAQ FIDUCIARIA

[}

[SEGUNDO} ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA (29
I::MISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAG CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PHIBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA ODEBRECHT
ENERGIA S.A,

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

A, ODERRECHT ENERGIA §.A,, sociedade por ag@cs sem registro de companhia abeita
perante a Comissiio de Valores Mobilidrios ("CYM"), com sede na Cidade do Rio de Jangiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia dc Botafogo, n.° 300, 11.° andar, Botafogo, CEP 22,250-040,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 13.079.757/0001-64, ncste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora™);

B. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigfio finaneeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenidu das Américas, n.° 4.200, Bloco 4, Sala 514 ~ Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Contrato
Social (*Agente Fiduciario™); e

C. ODEBRECHT S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Luiz Vianna Filho, n.°
2.841, Edificio Odebrecht, Paralela, CEP 41730-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
05.144,757/0001-72, ueste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("QDBSA” ou
“Fiadora™ e, em conjunto com a Emissora e com 0 Agente Fiduciario, “Partes” ou,

isoladamente, “Parte’');

CONSIDERANDO QUE:

(@ em Il de outubro de 2013 foi realizada a Assembleia Geral Extraordinéria da
Emissora que ratificou os termos da Escritura (conforme abaixo definido) e aprovou
a realizagiio da Emissiio nos termos da Lei das Sociedades por Agées, da Instrugdo
da Comissio de Valores Mobilidrios 1.°476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instiucfio CVM 476™), ¢ das demnais disposigoes legais ¢ regulamentares
aplicaveis;

(b) as Partes celebraram, em 14 de outubro de 2013, o “Instrumento Particular de
Gseritura da Segunda (2%) Emissdo Publica de Debéntures Simples, N#o

/ Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Cspécie Quirograféria, com Garantia
j /ﬁ—/(,/ \\
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Adicional Tidejussoria, para Distribuigio Piiblica com Esforgos Restritos de
Colocagiio, da Odebrecht Energia S.A” (“Escriture™ e  “Debéntures”,
respectivamente), que passard, a partir do presente aditamento (conforme abaixo
definido), a ser denominada “Instrumento Particular de Escritura da Segunda (2%)
Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Nfio Conversiveis em Agdes, em Série
Unica, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adiciona! Real ¢ Fidejussoria, para
Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos de Colocago, da Odebrecht Energia
S.AY

{c) a Bmissora, nos termos da clausula 6.2 da Escritura, possui, em determinadas
condigdes, dentre elas de descumprimento de determinados indices financeiros, a
obrigagio de constituir, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, garantia de cesséio fiducidria de recursos depositados em comta vinculada;
e

(d)  a Emissora descumpriu os indices financeiros ¢stipulados na cldusula 6.1, irem (x),
da Cscritura;

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura, por meio do presente "Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da Segunda (2% Emiss@o Plblica de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em AgBes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussdria, para Distribuigiio Piblica com Esforgos Restritos de Colocagio, da Odebrecht
Energia S.A.” ("Aditamentc™), nos termos e condigdes abaixo.

L. DEFINICOES
1.1.  Todos os termos iniciados em letras maidsculas, aqui utilizados, mas néo expressamente
definidos, terdo os mnesmos significados a eles atribuidos na Escritura ou nos demais
documentos da Emissdo.

2. ALTERACOES

2.1.  Em razfo de tudo o quanto foi exposto, as Partes resolvew alterar a Escrilura, passando
suas clausulas a vigorar nos sepuintes termos:

"2, L6. Registro do Cantrato de Cessédo Fiducidaria”
“2.1.6.1. O Contrato de Cessdo Fiducidria {confornie abaixo definido), por meio do

qual serd prestada, no dmbito da Emissdo, garantia real em favor dos Debenturistas, devera ser
regisirado nos competentes caridrios de Registro de Titulos ¢ Doctmentos das circunscrigbes onde se
focalizam as sedes da Emissora e da Fiadora,”

Ty U— &
Y
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“4.1.7.1 As Debéntures serdo da espécie quirografdria, com garantia adicional
real e fidejussoria.”

“g il Garantia Real”

4111 As Debéntures serdo garaniidas, ainda, por cessio fiduciaria de
recursos depositados em conta vinculada equivalentes a, no minimo, 3 (ivés) meses do valor
devido de Juros Remuneratdrios e amortizag@o de principal, se houver, conforme previsto nesta
Escritura e de acordo com os termos do Confrato de Cesséio Fiduciaria (conforme definido
abaixo) ("Contrato de Cessdo Fiducidria™). "

v 11.2 O Coniralo de Cessdo Fiducidria (conforme definido abaixo) deverd
ser levado a registro, as expensas da Emissora, nos Cartorios de Regisiro de Titulos e
Docwmentos das circunscricies onde se localizam a sede da Emissora ¢ da Fiadora, no prazo
previsto no referido contratof, sendo que a comprovagdo de tal(is) registro(s) devera ocorrer
em até {e] dias titeis apos o efetivo registro pelos referidos cartorios e, no mesmo prazo, vias
devidamente regisiradas do Contrato de Cessdo Fiducidria deverdo ser entregues ao Agenle
Fiducidrio].”

“4.11.3 Caso a Emissora ndo cumpra as obrigagdes previstas nas Clausulas
4.11.1 ¢ 4.11.2 acima, o Agente Fiduciario fica desde ja autorizade e constituido de todos os
poderes, de forma irrevogavel ¢ irvetraldvel, a promover os referidos registros, em nome da
Emissora, como seu bastante procwrador, observado que a Emissora ressarcivd todas as
despesas, nos termos desta Escritura e do Contrato de Cessdo Fiduciaria.”

4114 Q Conrrato de Cessdo Fiducidria e a Fianga serdo denominados
conjuntamente “Garantias”.

4115 Uma vez celebradas e devidamente registradas as Garantias,
ohservados os requisitos para formalizagéo, constituigiio e liberagdo das garantias previsias
em lais instrumentos, estardo formalizadas a Fianga e o Conirato de Cessdo Fiducidria em
Savor dos Debenturistas, represeniados pelo Agente Fiducidrio, em garantia do fiel, pontual e
integral pagamento das obrigagdes privcipais e acessorias da Emissora, nos termos desta
Fserifura.”

3. ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO
3.1. O presente Aditamento serd inscrito na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
(“JUCERJA™) dc acordo com o disposto no artigo 62, inciso 11, ¢ paragrafo 3.° da Lei das

Sociedades por Agies.

4. RATIFICACOES

71, &
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4.1.  Ficam ratificadas, nos tlermos em que se encontram redigidas todas as demais cldusulas,
itens, caracteristicas ¢ condigdes constantes das Debéntures, conforme previstas na Escritura de
Emissdo, que nido tenham sido expressamente alteradas pelo presente Aditamento,

5, DISPOSICOES GERAIS

5.1, Este Aditamento passa a ter efeito a partir da data de sua assinatura e obriga as Partes e
seus sucessores, a qualquer titulo, sendo o mesmo irrevogavel e irretratavel para todos os fins e
efeitos de diceito.

5.2. Fica eleito o Foro da Comarca Central da Cidade do Rio de Jaueiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
quesides porventura oriundas deste Aditamento.

E, por estarem assim justas ¢ contratadas, as Parles firmam o presente Aditamento, em 03 (trés)

vias de igui eor e forma, na presenca de 02 (duas) testemunhas,

Rio de Janeiro, [*] de [] de 20[e].

ODEBRECHT ENERGIA S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE 'TU 0OS E VALORES MOBILIARIOS

ODEBRECHT S.A.
TESTEMUNHAS
1. 2.
Nome: Nome:
RG ™ RG n™

Argun-
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ANEXQ 6.5
ADITAMENTO A ESCRITURA — INCLUSAQ MINUTA CONTRATQ DE CESSAO FIDUCIARIA

[PRIMEIRO] ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA (2%)
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAQO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARAM A ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO 1UBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA ODEBRECHT
ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

D. ODEBRECHT ENERGIA S.A,, socicdade por agdes sem registro de companhia aberta
perante a Comissio de Valores Mobiliavios (“CYM”), coin sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Iistado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 300, 11.° andar, Botafogo, CEP 22.250-040,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 13.079.757/0001-64, neste ato rcpresentada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora™);

E. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.° 4,200, Bloco 4, Sala 514 — Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.” 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma dc seu Contraio
Social (“Agente Fiduciario”); e

E. ODEBRECHT S.A,, sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Luiz Vianna Fillio, n.°
2,841, Edificio Odebreehi, Paralels, CEP 41730-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
05.144.757/0001-72, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“ODBSA” ou
“Fiadora” e, em conjunto com a Emissora ¢ com o Agente Fiduciario, “Partes” ou,

isoladamente, “Parte™);

CONSIDERANDO QUE:

{(a) em 11 dc outubro de 2013 foi realizada a Assembleia Geral Extraordinaria da
Emissora que ratificou os termos da Escritura (conforme abaixo definido) e aprovou
a realizagdo da Emissdo nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢bes, da Instrugdo
da Comissio de Valores Mobilidrios n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforine
alterada (“Instruglio CVM 476™), e das demnis disposigdes legais ¢ regulamentares
aplicaveis;

as Parles celebraram, ein 14 de outubro de 2013, o “Instrumento Particular de
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Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, para Distribui¢io Pablica com Esforgos Reslritos de
Colocagio, da Odebrecht Energia S.A” (“Eseritura” e “Debéntures”,
respectivamente), que passard, a pailir do presente aditamento (conforme abaixo
definido), a ser denominada “Instrumento Particular de Escritura da Segunda (2%)
Emissdo Pablica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série
Unica, da Espécie Quirografiria, com Garan{ia Adicional Real ¢ Fidejussoria, para
Distribuigdo Piblica com Esforgos Restritos de Colocagio, da Odebrecht Energin
S5.A"e

(¢) a Emissora, nos termos da clausula 6.5 da Escritura, concluiv as negociag@es

referentes @ minuta do Contrato de Cessfio Fiducidria (conforme definido na
Escritura) de que trata a Cléusuia 6.2 da Escrilura;

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura, por meio do presente “] meiro Aditamento ac
Instrumento Particular de Escritura da Segunda (2%) Emissdo Piblica de Debéntures Simples,
Nzo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, para Distribuigio Pablica com Esforgos Reslritos de Colocagiio, da Odebrecht
Energia S.A.” (“Adilamento™), nos terinos e condigdes abaixo.

1. DEFINICOES

!, Todos os termos iniciados em letras naitisculas, aqui utilizados, mas nflo expressamente
definidos, terdo os mesmos significados a eles atribuidos na BEscritura ou nos demais
documentos da Emissio.

2, ALTERACOES

2.1.  Em razio de tudo o quanto foi exposto, as Partes resolvem alterar a Escritura,
notadamente as Cldusulas 6.2 a 6.5, que passarfio a viger conforme segue:

6.2 Caso, nos termos do item (x) da Clausula 6.1 acima, a partiv de 01 de janeiro
de 2016 a Emissora venha a descumprir os indices financeiros acordados, a Emissora deverd
constituir em favor dos Debenturistas, representadas pelo Agente Fiducidrio. a garantia de
cessdo fiducidria de recursos depositados em conta vinculada (“Cesséo Fiducidria”), que
deverd corresponder a, no minimo, 3 (irés) neses do valor devido de Juros Rennmeratorios e
amortizacdo de principal, se houver, afé o idrminoe do prazo de vigéncia das Debéntures
(ressalvada a hipdtese prevista na Cliusula 6.4 abaixo), nos termos de Contrato de Cessdo
Fiducidria de Conta Vinculada (' Contrato de Cessdo iducidiria™).

6.2.1 A constitniciio (on reconstituigdio, nos termos da Cldusula 6.4 abaixo)} da
Cessdio Fiducidria deverd ocorrer em até 3 (irés) Dias Uteis a contar da data do referido
descumprimento, mediante (1) a contratagio do Ttair Unibanco S.A. conto banco depositario da
comta vineulada, (2) a celebragio, pela Emissora, Agente Fiducidrio, Fiadora e Itat Unibanco

.
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S.4., na qualidade de banco depositdrio da conta vinculada, do Contrato de Cessdo Fiducidria,
nos lermos e de acordo com a Cldusula 6.5 abaixo, (3) o registro do Contrato de Cesséo
Fiducidria nos competentes cartorios, conforme indicados no préprio Contrato de Cesséio
Fiducidria, e (4) o adltamento & presente Escritura, na forma prevista ent seu dnexe 6.2.1, para
icluir, sempre e onde cabivel, a nova estrutura de garantias da Emissdo, o qual deverd ser
averbado na JUCERJA e no competente Cartorio de Registra de Titulos ¢ Documentos, onde
serd inscrifa a presente Escrifura.

6.22 A Emissora. o Agente Fiducidrio € a Fiadora ficam, se for o case, autorizados a
celebrar todos ¢ quaisquer documentos, incluindo-se o competente Contrato de Cesséo
Fiducidria, para fins de formalizagdo ¢ fiel cumprimento da obrigagdo da Emissora de que
trata a Cléusula 6.2 acima,

6.3 Caso, nos termos do item (x) da Cldusula 6.] acima e nos termos da Cldusuia
6.2 acima, a Lnissora venha, respectivamente, a descumprir os indices financeiros acordados e
a obrigacdio de constituigdo da Cessdo Fiducidria, a Emissora e a Fiadora, esta cono tnica
acionista da FEmissora nessa data. por meio da presente Escritura, declarant-se cientes e
concordam que niio podevdo, até o térmnino do prazo de vigéncia das Debéntures, nos termos e
de acordo com o §3° do artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des, declarar e distribuir
dividendos, incluindo-se no que diz respeito ao dividendo obrigatdrio, sob pena de incorrerem
na hipétese de veucimento antecipado prevista no item (b) da Clausula 5.3.1.1 acima.

0.3.4 Caso a Emissora ¢ a Fiadora venham a ficar impedidas de declarar e distribuir
dividendos, nos termos da Clausula 6.3 acima, a Fiadora se obriga, a partir de tal impedinteito
e alé o término do prazo de vigéicia das Debéntures, no caso de ingresso de qualquer acionista
no capital social da Emissora, a notificar, por escrito, tal acionista, antes da dala de aceitagdo
da entrada de tal acionista, do impedimento contratual de deliberagiio e distribuicéio de
dividendos até o térmitio do prazo de vigéncia das Debéntures e obter sua prévia concordancia.

6.4 Cayso a Emissora venha a descumprir os indices financeiros acordados no item
(x) da Cldusula 6.1 acima ¢ constitua a Cessdo Fiducidria em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, de que trata a Cldusula 6.2 acima, a Emissora poderd,
nos termos desta Escritura e do Contrato de Cessdo Fiducidria, desde que volte a observar os
indices financeiros ora acordados, liberar a Cesséo Fiducidria e resilir o Contrato de Cesséo
Fiducidria, sendo certo que, no caso de novo descumprimento, pela Emissora, dos indices
Jinanceiros acordados, a Cessdo Fiducidria, o Conirato de Cesséo Fiducidria e um novo
adilamento em termos substancialinente ignais aos termos da minuta de aditamento constante
do Anexo 6.2.1 a esia Escritura, e nos ternos e prazos aqui previstos, deverdo ser imediaia e
novamente constituidos / celebrados, sob pena de incorrer na hipdlese de vencimenio
antecipado prevista no item () da Clausula 5.3.1.1 acima.

6.4.1 O direito da Emissora de liberar a Cessdo Fiducidria e sua obrigagdo de
reconstitui-la nos termos da Cldusula 6.4 desta Escritura e de acordo com os termos ¢
condigoes do Contrato de Cessdio Fiducidria perdurardo dwraitte fodo o prazo de vigéncia da
Emissdo,

/U v
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6.5 Para fins do fiel cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes decorrentes da
presente Escritura e da Emissdo, a Emissora se compromnete a, ent alé 15 (quinze) dias a contar
da Data de Subscri¢dio, concluiv as negociagdes referentes & minuta do Contrata de Cesséio
Fiducidria de que trata a Cldusula 6.2 e seguintes acima, e a celebrar, junfamente com o
Agente Fiducidrio e a Fiadora, um aditamento a presente Escritura, na forma prevista no
Anexo 6.5 desta Escritura, para inclur ¢ minuta do Contrate de Cessdo Fiducidria coma um
anexo da Escrifura, sob pena de incorrer na lipotese de vencinmento anmtecipado prevista no
iten (y) da Cldusula 5.3.1.1 acima. Para que néio restemt duvidas, a presente Clausula se aplica
no caso da Emissora vir a constituir a Cessdo Fiducidria de que trata a Clansuta 6.2 acima e
liberd-la e ser obrigada a reconstitui-la em womento posterior, de acordo com os termos da
Clausula 6.4 acima.

3. ARQUIVAMENTO PU I[CACAO

3.1. O prescnte Aditamento scrd inscrito na Junta Comerciat do Estado do Rio de Janeiro
(“JUCERJA™ de acordo com o disposto no artigo 62, inciso 11, e pardgrafo 3.° da Lei das
Sociedades por Agbes.

4. RATIFICACOES

4.1, Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram tedigidas todas as demais clausulas,
itens, caracteristicas e condigdes constantes das Debéntures, conforine previstas na Escritura de
Einissfio, que nio tenham sido expressamentc alteradas pelo presente Aditamento.

5. DISPOSICOES GERAIS

5.0, Este Aditamento passa a ter efeito a partir da data de sua assinatura ¢ obriga as Partes ¢
seus sucessores, a qualquer titulo, sendo o mesno irrevogavel ¢ ircetratavel para todos os fins e
efeitos de direito.

5.2, Fica eleito o Foro da Comarca Central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura oriundas deste Aditamento,

E, por estarem assim justas ¢ contratadas, as Paites firmam o presente Aditamento, em 03 (t1€s)
vias de igual teor ¢ forma, na presenga de 02 (duas) testemunhas.

Rio de Janciro, [#] de [#] de 20[»].

ODEBRECHT ENERGIA S.A,

%
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PENTAGONO S.A.

DISTRIBUIDORA DE Ti1 LOS E VALORES MOBILIARIOS

ODEBRECHT S.A,
TESTEMUNHAS
l. 2.
Noime: Nome:
RG n% RG n®

”
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